Tahvil:

 Din AB.D."de aciklanan Haziran ayi TUFE verilerinin beklentinin altinda
gelmesi, Fed'den Eylul'de ilk faiz indirimi gelecedi distincesini teyit etti
ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi. FEDWATCH'a gére swap piyasalari bu
sabah Fed'den Eyldl'de faiz indirimi gelecegdine %98.5 olasilik veriyor.

Doviz:

e DUn AB.D. TUFE verileri sonrasinda faiz indirimi beklentilerinin
tetiklenmesiyle USD deger kaybederken, EUR/USD paritesi 1.0900 ile 7
Haziran'dan beri en ylksek seviyesini goérdd. Bu sabah 1.0880
seviyesindeki EUR/USD paritesinin yénd agisindan bugin A.B.D.'de
agiklanacak UFE ve Michigan Universitesi Guven Endeksi takip edilecek.
Fransa'daki siyasi belirsizligin EUR Gzerinde bir baski unsuru oldugunu
belirtelim. EUR/USD paritesinde 1.0845, 1.0815 ve 1.0785 seviyeleri
destek; 1.0900, 1.0915 ve 1.0945 seviyeleri direng. A.B.D. TUFE verilerinin
ardindan GBP/USD paritesi 1.2949 ile 27 Temmuz 2023 tarihinden beri
en ylksek seviyesine ¢ikt, kapanis ise 1.2930 seviyesinden oldu.
GBP/USD paritesinde 1.2905 ve 1.2875 seviyeleri destek; 1.2950/60 ve
1.2995 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 33.00, 32.94 ve 32.88
seviyeleri destek; 33.06, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,930, 10,844 ve 10,743 puan destek; 11,120,
11,200 ve 11,278 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

o US$ 2,406 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,396 ve US$ 2,387
seviyeleri destek; US$ 2,415 ve US$ 2,425 seviyeleri de direng.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Sevige  de0im

USD/TRY 32.8013 -0.17
EUR/TRY 35.6886 0.29
EUR/USD 1.0865 0.32
MB O/N borglanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 11,024.33 2.62 47.58
BIST-30 12,006.37 3.04 49.69
BIST Bankacilik 15,691.41 4.58 80.01
FTSE 100 EOD 8,223.34 0.36 6.34
XETRA DAX 18,534.56 0.69 10.64
Dow Jones 39,753.75 0.08 5.48
S&P 500 5,584.54 -0.88 17.08
Altin 2,414.78 1.84 17.08

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.22 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.56 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15.30 Haziran ayi UFE (aylik %/YY %)
15.30 Haziran ayi ¢ekirdek UFE (aylik %/YY %)
17.00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.1/2.3 0.1/2.3 -0.2/2.2

- 0.2/2.5 0.0/2.3

67 68.5 68.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.'de aciklanan Haziran ayi TUFE verilerinin beklentinin altinda gelmesi, Fed’den Eylal'de ilk faiz indirimi gelecedi dustincesini
teyit etti ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Haziran'da A.B.D."de manset TUFE %0.1 azaldi (beklenti %0.1 artis). Yilulk TUFE %3.3'ten %3.0'e geriledi (beklenti %3.1). Fed'in
yakindan izledigi gekirdek TUFE aylik bazda %0.1 artti (beklenti %0.2). Yillik gekirdek TUFE artigi %3.4'ten %3.3’e geriledi (beklenti
%3.4). Ayni anda aciklanan haftalik issizlik maasi bagvurulari 222 bin artti (beklenti 235 bin).

Verilerin 6ncesinde %4.28 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan %#4.17'nin altina geriledikten sonra gind
%4.21'den tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi %4.2140 seviyesine yakin seyrediyor.

FEDWATCH'a gdre swap piyasalari bu sabah Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecedine %98.5 olasilik veriyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0880, USD/TRY kuru 33.0265, sepet ise 34.4352 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D. TUFE verileri sonrasinda faiz indirimi beklentilerinin tetiklenmesiyle USD deger kaybederken, EUR/USD paritesi 1.0900 ile 7
Haziran'dan beri en yiksek seviyesini gérdd. Bu sabah 1.0880 seviyesindeki EUR/USD paritesinin yénd agisindan bugin A.B.D.'de
aciklanacak UFE ve Michigan Universitesi Given Endeksi takip edilecek. Fransa’daki siyasi belirsizligin EUR Gzerinde bir baski unsuru
oldugunu belirtelim.

EUR/USD paritesinde 1.0845, 1.0815 ve 1.0785 seviyeleri destek; 1.0900, 1.0915 ve 1.0945 seviyeleri direnc.

A.B.D. TUFE verilerinin ardindan GBP/USD paritesi 1.2949 ile 27 Temmuz 2023 tarihinden beri en yliksek seviyesine ¢ikti, kapanig ise
1.2915 seviyesinden oldu. Carsamba gini BoE'nin Basekonomisti Pill'in yorumlart GBP'nin deder kazanmasinda ilk belirleyici
olmustu. Pill, hizmet enflasyonundaki sureklilik ve yukari yonlu risklere vurgu yapinca piyasalar, BoE'den Agustos'ta faiz indirimi
gelebilecegine yénelik beklentilerini sorgulamisti ve GBP deger kazanmusti. Dinkt A.B.D. TUFE verileri sonrasinda da GBP, USD
karsisindaki deder kazanimini artirdi. Bu sabah 1.2930 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.2905 ve 1.2875 seviyeleri destek;
1.2950/60 ve 1.2995 seviyeleri direng.

Diinkl A.B.D. TUFE verileri sonrasinda USD/JPY paritesinin diger tiim USD caprazlarindan gok daha fazla diismesi, Japonya Maliye
Bakanligi'nin dévize midahale ettigini disindirdd. Her ne kadar resmi olarak mudahale yapildigi hentiz kabul edilmemis olsa da,
olagan disi bu dustis midahaleyi isaret ediyor. Anlasilan o ki, mtidahalenin daha etkili olabilmesi ve belki de daha az fark edilebilir
olmast igin yetkililer USD negatif bir piyasa olayindan faydalanmay: bekledi.

Din 161.69 seviyesinden gline baglayan USD/JPY paritesi, giin icinde 157.44 seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah 159.2
seviyesinde.

Bu sabah TCMB'nin acikladigi verilere gére Mayis ayinda cari islemler agig US$ 1.24 milyarla US$ 1.5 milyar olan ortalama
beklentinin altinda geldi. Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 257 baz puanda. USD/TRY kurunda 33.00, 32.94 ve
32.88 seviyeleri destek; 33.06, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.0000-32.9400-32.8800 Direng: 33.0600-33.1000-33.1500

EURUSD i¢in Destek: 1.0845-1.0815-1.0785  Direng: 1.0900-1.0915-1.0945

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Din %2.62 artan BIST-100 endeksinde, 10,930, 10,844 ve 10,743 puan destek; 11,120, 11,200 ve 11,278 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de diin beklentinin altinda gelen TUFE verileri sonrasinda Fed'den Eylil'de faiz indirimi gelecegine neredeyse kesin géziyle
bakilirken, altinin ons fiyati US$ 2,425 ile 22 Mayis'tan beri en ytksek seviyesine ¢iktl. Din US$ 2,415 seviyesinden kapanan altinin
ons fiyatl, bu sabah US$ 2,406 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 2,396 ve US$ 2,387 seviyeleri destek; US$ 2,415 ve
US$ 2,425 seviyeleri de direnc.

Bu sabah US$ 85.9 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 84.9 ve US$ 84 seviyeleri destek; US$ 86.5 ve US$ 87.95 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 11 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.56
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.49
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.34
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Temmuz Cuma

A.B.D. 13.07 Fed'den Goolsbee konusacak.
15.30 Haziran ayr UFE (aylik %/YY %) 0.1/2.3 0.1/2.3 -0.2/2.2
15.30 Haziran ayr cekirdek UFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.5 0.0/2.3
17.00 Temmuz ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 67 68.5 68.2
ingiltere 14.00 BoE, ceyrek dénemlik biltenini yaymlayacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

