Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerindeki danku gerilemede, iki Fed yetkilisinin
aciklamalarinin yani sira Trump'in biydk oglunun, bir Rus avukatin
Clinton'un se¢im kampanyasini olumsuz etkileyecek bilgileri verme
teklifini iceren email yazismalarina déhil oldugu yénindeki haberler de
etkiliydi. Bugtn A.B.D. tahvil faizlerinin yoénind Fed Baskani Yellen'in
Kongre'deki konusmasinin tonu belirleyecek.

Doviz:

e Blyuk merkez bankalarinin destekleyici para politikalarina daha az
ihtiyag oldugunu isaret etmeleri son dénemde finansal piyasalarda
hareketlilik yaratirken, kiiresel tahvil faizlerinde ytkselis ve TL dahil bircok
gelismekte olan tlke para biriminde de deger kaybi yasandi. A.B.D."nin 10
yilik tahvil faizi ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi arasindaki farkin
azalmasi, EUR/USD paritesinin yukselmesinde belirleyiciydi. Yellen'in
bugilinki konusmasi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.15 seviyesinin
hemen altinda tutunabilecegini dustndyoruz.

o USD/TRY kurunda 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.6010
seviyesi ilk &ne ¢ikan destek olarak séylenebilir. 3.6230 direncini kiracak
gelismelerin yasanmasi halinde ise 3.6450 direnci dnemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 102,500, 102,000 ve 101,400 puan destek; 103,560
ve 104,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,213 ve US$ 1,208 seviyeleri destek; US$ 1,220
ve US$ 1,225 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Fed Baskani Yellen’in konusmasi.
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%)

Diger guindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.6127 0.16
EUR/TRY 4.1429 0.73
EUR/USD 1.1465 0.58
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.26 11.58
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.577
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,182.64 2.06 32.05
BIST-30 127,002.14 2.22 32.99
BIST Bankacilik | 179,745.37 3.87 38.75
FTSE 100 EOD 7,329.76 -0.55 2.62
XETRA DAX 12,437.02 -0.07 8.33
Altin 1,216.26 0.19 5.63
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

0.75

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

0.75
CC: Ceyrekten geyrege

Onceki veri

0.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
Bugtin A.B.D. tahvil faizlerinin yonina Fed Baskani Yellen'in konusmasinin tonu belirleyecek. Fed Baskani Yellen'in bugiin ve yarin

yapacagl konusmalarin yani sira Cuma gini A.B.D.'de agiklanacak TUFE ve perakende satiglar verileri, haftanin éne ¢ikan gelismeleri
olarak gosterilebilir.

Yellen'in konusmasinda, Fed bilangosunun azaltilmaya ne zaman baslanacagina dair bir degerlendirme yapip yapmayacad kritik
olacak. Son yayimlanan Fed tutanaklarinda birgok politika yapicinin, bu strecin dnimuzdeki birkag ay icinde baslayacagini
ddstinddguni hatirlatalim.

Yellen'in enflasyonaiiliskin dtstinceleri de merak ediliyor. Bilindigi gibi Fed toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, enflasyonda son
dénemde dikkat ¢eken zayif seyrin gecici oldugunu yer almisti. Ancak piyasa oyuncularinin bu konuda bazi stiphelerinin oldugu da bir
gergek. Nitekim dun Fed'den iki yetkilinin yaptigi aciklamalar da faiz artinmlarinda duraklamaya gidilebilecedini distindtrdd. Fed'den
Brainard, bankanin bilangosunu daraltmaya yakinda baslamasi gerektigine inandigini séylerken, enflasyonun hedefe dogru
yukselmesini saglamaya yardimcr olmasi icin faizlerde daha fazla artirm konusunda temkinli hareket edilmesini istedigini belirtti.
Philadelphia Fed Baskani Harker da enflasyonun, bankanin %2'lik hedefine dogru ilerlememesi halinde bu durumun faizleri sabit
tutmak icin bir neden olacagini séyledi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki diinku dususte, Yellen'in konusmasi éncesinde iki Fed yetkilisinin distk enflasyon ytztnden daha fazla faiz
artinmina gidilmesine dair temkinli konusmalarinin yani sira A.B.D. Baskani Trump'in baytk oglunun, bir Rus avukatin Clinton'un segim
kampanyasini olumsuz etkileyecek bilgileri verme teklifini iceren email yazismalarina dahil oldugu yéntindeki haberler de etkiliydi.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3460 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1470, USD/TRY kuru 3.6150, sepet ise 3.8812 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fed'in yani sira Kanada, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalarinin, destekleyici para politikalarina daha az ihtiyag oldugunu isaret
etmeleri son dénemde finansal piyasalarda hareketlilik yaratirken, kiresel tahvil faizlerinde yukselis, TL dahil bircok gelismekte olan
Ulke para biriminde de deger kaybi yasand..

Kuresel piyasalar son ginlerde yukselen tahvil faizlerine bagli yén bulurken, gecen hafta Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi uzun stredir
icinde hareket ettigi %0.15-%0.50 bandini agmisti. Yikseliste, ECB'nin asir gevsek para politikasindan uzaklagma sinyalleri vermesi
etkiydi. A.B.D. tahvil faizleri de artmasina karsin A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizleri ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin
azalmasi, EUR/USD paritesinin yikselmesinde belirleyiciydi. Bu sabah séz konusu getiri farki %1.81 puanin altina gerileyerek Kasim
ayindan beri en dustk seviyelerinde.

EUR/USD paritesinin bu sabah 1.15 seviyesine yaklasarak 2016 yilinin Mayis ayindan beri en yuksek seviyesini gérmesinde ayrica,
A.B.D. Baskani Trump'in oglunun 8 Kasim'da gerceklestirilen segimler igin Rusya’dan yardim almaya agik oldugunu isaret eden
yazismalara dair haberler de etkili oldu.

Yellen'in buglin Kongre'de yapacagi konugsma dncesinde EUR/USD paritesinin kritik 1.15 seviyesinin hemen altinda tutunabilecegini
disinuyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.6010 seviyesi ilk 6ne ¢ikan destek olarak séylenebilir. 3.6230
direncini kiracak gelismelerin yasanmasi halinde ise 3.6450 direnci 6nemli olacak.

USDTRY igin Destek: 3.6070-3.6010-3.5834  Direng: 3.6190-3.6235-3.6315

EURUSD igin Destek: 1.1460-1.1430-1.1408 Direng: 1.1500-1.1550-1.1580

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:
Dan bankacilik endeksindeki yaklasik %3.9'luk yikselisle BIST-100 endeksi giind %2.06 artigla 103,182.64 puandan tamamladi. BIST-
100 endeksinde, 102,500, 102,000 ve 101,400 puan destek; 103,560 ve 104,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,218 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,213 ve US$ 1,208 seviyeleri destek; US$ 1,220 ve US$ 1,225 ise
direnc seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU“?"_ Onceki veri
beklentisi
12 Temmuz GCargsamba
A.B.D. 15:30 Fed, Bagkan Yellen’in konugsmasini Kongre’ye sunacak.
17:00 Fed Baskani Yellen’in konusmasi.
21:00 Bej Kitap yayimlanacak.
21:15 Fed'den George, ekonomik goriinime iliskin Denver'da bir konugsma yapacak.
Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayi sanayi tretimi (YY %) - - 1.4
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.5
13 Temmuz Persembe
A.B.D. 17:00 Fed’den Yellen’in Senato’nun Bankacilik Paneli'ndeki konusmasi
18:30 Fed’den Evans’in konusmasi
Almanya 09:00 Haziran ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.5 -/- 0.2/1.6
14 Temmuz Cuma
A.B.D. 15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.6 0.1/1.7 -0.1/1.9
15:30 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 -0.3
15:30 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.3 0.0
17:00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi - - 95.1
- Fed’den Kaplan'in konusmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri B&limi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gecgmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum c¢alisanlar bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tard hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakk
saklidir, herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagitimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler
daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

