Tahvil:

o Dunk konusmasinda Fed Baskani Powell, mevcut parasal durusun uygun
oldugunu ve verilerin destekledigi strece durusun degismeyecedini
belirtti. Powell'in mevcut parasal durusun uygun oldugunu séylemesi,
A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden oldu.

Doviz:

e Koronavirtsundn yayillma hizi ve kidresel ekonomiye olasi etkileri
gundemin ilk siralarinda yer almaya devam ediyor. Buglin A.B.D.'de Fed
Baskani Powell Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak. Bugtn
Fed'den Harker'in da konusmasi bulunuyor. Euro Bolgesi'nde ise sanayi
Uretimi verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0900-1.0890 destedi
dnemini koruyor. 1.0925 ise ilk direng olarak séylenebilir. Bugiin yurt
icinde jeopolitik haber akisi takip edilecek. USD/TRY kurunda 6.0000
seviyesi 6nemli destek olmayi strdirtyor. 6.0300 seviyesi ise ilk direng
olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 119,350, 118,760 ve 118,340 puan destek; 120,400,
120,750 ve 121,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,566 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,562 ve US$
1,557 destek; US$ 1,569 ve US$ 1,573 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

12.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.0153 0.11
EUR/TRY 6.5649 0.12
EUR/USD 1.0914 0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.02
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,797.82 1.23 4.70
BIST-30 143,630.00 1.29 3.46
BIST Bankacilik | 174,334.07 0.64 8.84
FTSE 100 EOD 7,499.44 0.71 -0.57
XETRA DAX 13,627.84 0.99 2.86
Dow Jones 29,276.34 0.00 2.59
S&P 500 3,357.75 0.17 3.93
Altin 1,567.42 -0.29 3.32
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.27, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 16:30 Fed'den Harker'in konusmasi

18:00 Fed Baskani Powell, Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -

Diger glindem maddeleri iin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-2.0
CC: Ceyrekten geyrege

Onceki veri

0.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D. Temsilciler Meclisi’'nde yaptigi konusmada Fed Baskani Powell, mevcut parasal durusun uygun oldugunu ve verilerin
destekledigi surece durusun degismeyecedgini belirtti. Powell, koronavirisinin A.B.D. ekonomisine etkisini tahmin etmek icin gok erken
oldugunu séylerken, salginin Fed'in parasal durusunu degistirip degistirmeyecegine ydnelik bir yorum yapmadi. Powell'in agiklamalari
sonrasi konusan Minneapolis Fed Baskani Kashkari ise koronavirisinln etkisinin kiresel ekonomiye yayilmasi halinde A.B.D.
ekonomisi i¢in asagdi yonlu bir risk olabilecegini belirtti.

Powell''n mevcut parasal durusun uygun oldugunu séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine neden olurken, 10 yillik tahvil faizi
diin %1.5470'ten %1.59'a ¢iktiktan sonra bu sabah %1.6150 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin Fed Baskani Powell, A.B.D. Senatosu’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak. A.B.D. Hazinesi de buglin dizenleyecegi 10 yillik
tahvil ihalesiyle US$ 27 milyar borglanmayi 6ngériliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0904, USD/TRY kuru 6.0140, sepet ise 6.2850 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Koronavirtstnin yayilma hizi ve kiresel ekonomiye olasi etkileri giindemin ilk siralarinda yer almaya devam ediyor. Bugiin A.B.D."de
Fed Baskani Powell Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak. Bugiin Fed'den Harker''n da konusmasi bulunuyor. Euro
Bolgesi'nde ise sanayi dretimi verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0900-1.0890 destedi 6nemini koruyor. 1.0925 ise ilk direng olarak sdylenebilir.

Buglin yurt iginde jeopolitik haber akisi takip edilecek. USD/TRY kurunda 6.0000 seviyesi 6nemli destek olmayr strddriyor. 6.0300
seviyesi ise ilk direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 6.0000-5.9880-5.9780 Direng: 6.0300-6.0500-6.0700

EURUSD icin Destek: 1.0890-1.0875-1.0850  Direng: 1.0925-1.0945-1.0960

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.23 artarak 119,797.82 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 119,350, 118,760 ve 118,340 puan destek; 120,400,
120,750 ve 121,200 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirisu ile ilgili haber akisi yakindan takip edilirken, altinin ons fiyati diine gére énemli bir degisim géstermedi. Bu sabah US$
1,566 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,562 ve US$ 1,557 destek; US$ 1,569 ve US$ 1,573 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(11/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.27

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.08

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.70

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
12 Subat Carsamba
A.B.D. 22:00 Ocak ayi butce dengesi (US$ milyar) - -10.0 8.7
16:30 Fed'den Harker'in konugmasi
18:00 Fed Baskani Powell, Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde konusacak.
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi Uretimi (aylik %) - -2.0 0.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



