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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik

Seviye deg|§;/m

e ABD. Kongresinde Cumhuriyet¢i ve Demokrat Uyelerin kamu (%)

. . s . .. - .. USD/TRY 5.2742 0.53

hizmetlerinin Cumartesi gund yeniden kapanmasini dnlemek icin gegici EUR/TRY 5.9486 018

anlasmaya varmalari piyasada risk istahinin artmasini saglarken, A.B.D. EUR/USD 1.1275 -0.47

tahvil faizlerinin bu sabah ykselisini strdirmesinde pay sahibiydi. Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

e Buglin Hazine Mustesarligi 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvili yeniden Bir glin 6nceki kapanig 17.66 1844
ihrag edecek. Hazine ayrica, dogrudan satis yontemiyle de 10 Subat 2021 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7285

S . . . - . MB O/N borgl faizi (% 22.50

vadeli kira sertifikasini ihra¢ edecek. Bugiin yurt icinde 10 yillik tahvilin MB haftal?l!gr:;on?r?alzlilagzr)(%) 24.00

bilesik faizinin %14.60-14.90 bandinda hareket edecegini dtstintiyoruz. MB O/N bor¢ verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

Doviz:

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin, EUR/USD paritesinde

Guinliik YBY*
1.1265 destegdi 6ne c¢ikiyor. Hafta icinde bu seviyenin guclu sekilde Kapanig Degisim | Degisim
kirnlmasi durumunda ise 1.1215 destedi kritik 6nemde olacak. 1.1300- (%) (%)
e N N - BIST-100** 104,394.73 1.90 14.38
1.1320 gun igi direng araligi olarak séylenebilir. USD/TRY kurunda destek BIST-30 131.407.86 509 1492
ve direng olarak ilk dnemli seviyeler ise sirasiyla 5.25 ve 5.30. BIST Bankacilk | 137,809.32 284 17.05
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,129.11 0.82 5.96
XETRA DAX 11,014.59 0.99 4.32
e BIST-100 endeksinde 103,850, 103,400 ve 102,700 puan destek; 104,700, Dow Jones 25,053.11 -0.21 7.40
105,500 ve 105,900 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,709.80 0.07 8.10
Altin 1,308.26 -0.44 1.99
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.30, 2018 sonu degeri 6.37.
¢ bu sabah US$ 1,311 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2018 sonu
1,302 destek, US$ 1,313 ve US$ 1,317 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvili ve 10 Subat 2021 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek.
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yarin A.B.D."de agiklanacak Ocak ayi TUFE verisi, haftanin éne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor. Fiyat baskisinin ne él¢tide oldugu, Fed'in
onUmuzdeki dénemdeki faiz kararlari agisindan da 6nem tasiyor.

TUFE verileri 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri yukselirken, 10 yilik tahvil faizi diin %2.6320'den %2.6610'a ¢ikti. A.B.D. Kongresi'nde
Cumbhuriyetci ve Demokrat tyelerin kamu hizmetlerinin Cumartesi giini yeniden kapanmasini énlemek icin gegici anlasmaya
varmalar piyasada risk istahinin artmasini saglarken, A.B.D. tahvil faizlerinin bu sabah da yukselisini stirdirmesinde pay sahibi oldu
(10 yilik tahvil faizi %2.68 seviyesine yakin seyrediyor).

Gegici anlasma, Meksika sinirina duvar ordlmesi icin A.B.D. Baskani Trump'in talep ettigi US$ 5.7 milyarlik 6denedi icermiyor ve
Trump'in anlasmayr kabul edip etmeyeceginin belli olmamasi da yatinmecilarin temkinli davranmasina yol agiyor.

Bugiin Hazine Mustesarligi 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek. Hazine ayrica, dogrudan satis yéntemiyle de
10 Subat 2021 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek. Hazine Mustesarligi Subat ayinda 22.8 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam
17 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayr 6ngdriyor.

Bugln yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %14.60-14.90 bandinda hareket edecegini dustiniiyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 5.2680, sepet ise 5.6070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
A.B.D. Kongresi'nde taraflar, kamu hizmetlerinin Cumartesi giini yeniden kapanmasini 6nlemek icin gecici anlasmaya vardi. Bagkan
Trump'in anlasmayi kabul edip etmeyecedi belli olmasa da, gecici anlasma haberi piyasada olumlu karsiland.

Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin EUR/USD paritesinde 1.1265 destegdi éne ¢ikiyor. Hafta iginde bu seviyenin gugli
sekilde kinlmasi durumunda ise 1.1215 destedi kritik 5Snemde olacak. 1.1300-1.1320 ise gun ici direng araligi olarak séylenebilir.

USD/TRY kurunda destek ve direnc olarak ilk 6nemli seviyeler ise sirasiyla 5.25 ve 5.30.
USDTRY igin Destek: 5.2500-5.2370-5.2270  Direng: 5.2860-5.3000-5.3210

EURUSD icin Destek: 1.1265-1.1240-1.1215  Direng: 1.1300-1.1320-1.1355

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.9 artarak ginu 104,394.73 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,850, 103,400 ve 102,700 puan destek; 104,700,
105,500 ve 105,900 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasinda gerceklestirilecek gorismeler dncesinde yatinmcilar temkinli tutumlarini strdtrtrken, bu sabah US$ 1,311
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ 1,302 destek, US$ 1,313 ve US$ 1,317 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.30 7.30
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.85 9.98 9.76
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.16 2.13 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.69 13.88 14.59
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

12 Subat Sali

Turkiye | - | Hazine, 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvili ve 10 Subat 2021 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



