Tahvil:

e AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde gegen hafta iki defa test edilen, ancak
asilamayan %2.8840-50 seviyesi dnem tasiyor. Yurt icinde ise 10 yillik
tahvilin bilesik faizinin bugiin %12-%12.20 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. Hazine Mustesarligi bu hafta 6 ihrag gergeklestirecek.

Ddviz:

o EUR/USD paritesinin yénunin belirlenmesi agisindan haftanin 6ne ¢ikan 4
verisi de Carsamba yayimlanacak. A.B.D."de enflasyon ve perakende
satislar, Euro Bélgesi’nde sanayi tretimi ve Almanya'da 4. ceyrek buytime
verisi. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.2240 destedinin Uzerinde
kalacagini dustintyoruz. 1.23 seviyesinin asilmasi durumunda 10 gunluk
basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2356 direnc olarak izlenebilir.

e USD/TRY kurunun gin icinde 3.7980 seviyesinin altina kalici olarak
inmekte zorlanabilecegini dustindyoruz. Kurda 3.8265 direnci ise simdilik
gucld gérunuyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,000, 112,500 ve 112,150 puan destek; 114,200,
114,600 ve 115,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$ 1,314 seviyeleri destek; US$ 1,331
ve US$ 1,335 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

12.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8216 0.03
EUR/TRY 4.6763 -0.06
EUR/USD 1.2233 -0.10
Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.70 13.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.821
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 113,590.27 -0.59 -1.51
BIST-30 139,165.25 -0.47 -2.07
BIST Bankacilik | 177,751.78 -0.25 3.72
FTSE 100 EOD 7,092.43 -1.09 -7.74
XETRA DAX 12,107.48 -1.25 -6.27
Dow Jones 24,190.90 1.38 -2.60
S&P 500 2,619.55 1.49 -2.02
Altin 1,316.26 -0.20 1.03
*Yilbasindan bu yana

Onceki veri

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

Hazine Mustesarligi, 12 Aralik 2018 vadeli hazine bonosu, 18 Ocak 2023 vadeli, sabit kuponlu tahvil ve 12 Ocak
Turkiye - 2028 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 22:00 Ocak ay! biitge agigi (US$ milyar)

50

51.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma glnu A.B.D. borsalarindaki ytkselisin de etkisiyle bu sabah A.B.D.
tahvillerinde satig géraluyor. Cuma giind %2.8310'dan kapanan A.B.D.’'nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.8560 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik
tahvil faizinde gecen hafta iki defa test edilen, ancak asilamayan
%?2.8840-50 seviyesi 6nem tasiyor.

Yurt icinde ise 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtn %12-%12.20
bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Hazine MUstesarligi bu hafta 1 bono, 4 tahvil ve bir de kira sertifikasi ihraci
gerceklestirecek. Hazine bu ay toplam 20.1 milyar TL'lik i¢ borg itfasina
karsilik toplam 21.1 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayi planliyor. Ayin son
ihalesi ise 2 Subat'ta gergeklestirilecek.

Buglin piyasalara yon verecek bir veri bulunmuyor, hafta genelinde ise
veri giindeminin yogun oldugu soylenebilir.

Haftanin 6ne ¢ikan verisi, Carsamba giint A.B.D.'de agiklanacak Ocak ayi
TUFE verisi olacak. Ayni giin yayimlanacak perakende satiglar da A.B.D.
tahvil faizleri agisindan énem tasiyacak.

Ocak'ta A.B.D.'de enflasyonun biraz zayif gelmesi, riskli varliklar icin
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Kaynak: Reuters

destekleyici olabilir. Ancak A.B.D."de Ocak ayinda hem manset hem de ¢ekirdek enflasyonun yillik bazda gerileme beklenmesinin farkli

bir nedeni var. Gegen sene Ocak ayinda ucak ve eglence fiyatlarinda artis olmustu, dolayisiyla baz etkisi nedeniyle bu yilin Ocak ayinda

yillik enflasyonda gerileme gérmeyi bekliyoruz. Subat'ta yillik TUFE artiginin yeniden %2'nin Gzerine gikacagini distintiyoruz.

Perakende satislar verisinin ise, artan Ucretler, istihdam ve yuksek seviyedeki tiketici gtiveni ile desteklenmesi beklenebilir.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2283, USD/TRY kuru 3.8055, sepet ise 4.2400 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

EUR/USD paritesinin yénindn belirlenmesi agisindan haftanin éne gikan 4
verisi de Garsamba gtint yayimlanacak. A.B.D."de enflasyon ve perakende
satislar, Euro Bélgesi'nde sanayi tretimi ve Almanya’da 4. ¢eyrek biyime
Verisi.

Bu sabah 1.23 seviyesinin hemen altinda bulunan EUR/USD paritesinin gin
icinde 1.2240 desteginin tGzerinde kalacagini dustintyoruz. 1.23 seviyesinin
asilmasi durumunda 10 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2356
seviyesi direnc olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunun giin iginde 3.7980 seviyesinin altina kalici olarak inmekte

Doviz kurlarn

08/02/2018 09/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
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USD/BRL
Kaynak: Reuters
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zorlanabilecedini dustnlyoruz. Kurda 3.8265 direnci ise simdilik gticli gértintyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7980-3.7845-3.7830 Direng: 3.8160-3.8200-3.8265

EURUSD igin Destek: 1.2240-1.2205-1.2165 Direng: 1.2300-1.2330-1.2356

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Kuresel hisse senedi piyasalari gegen hafta hareketli glinler gegirirken, Cuma 08/02/2018  09/02/2018 degisim
gund BIST-100 endeksi %0.59 gerileyerek 113,590.27 puanla Ocak [l

ortasindan beri en distk kapanisini gerceklestirdi. BIST-100 endeksinde [ESis<o)

113,000, 112,500 ve 112,150 puan destek; 114,200, 114,600 ve 115,400 PEIANIS

puan ise direng seviyeleri. NN

MSCI TR

MSCI EM

VIX
seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,319 ve US$ 1,314 seviyeleri destek; qynak: Reuters

US$ 1,331 ve US$ 1,335 seviyeleri ise direng.

Cuma gund US$ 1,317 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati, bu sabah
USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesinin de etkisiyle US$ 1,323

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

12 Subat Pazartesi
Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 12 Aralik 2018 vadeli hazine bonosu ihalesi diizenleyecek.

- Hazine Mistesarlidi, 18 Ocak 2023 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diuzenleyecek.

- Hazine Miistesarligi, 12 Ocak 2028 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 22:00 Ocak ay bitce acigi (US$ milyar) - 50 51.3
13 Subat Sal
Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 13 Kasim 2019 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

- Hazine Mustesarlidi, 12 Subat 2020 vadeli kira sertifikasi ihrag edecek.
- Hazine Mistesarlidi, 11 Agustos 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 14:00 Ocak ay! NFIB Kiigilk isletmeler iyimserlik Endeksi - 106 104.9
16:00 Fed’den Mester'in konusmasi

ingiltere 12:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) -0.6/2.9 -0.6/2.9 0.4/3.0

14 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Aralik ayi cari islemler agigi (US$ milyar) -7.1 -7.5 -4.2

A.B.D. 16:30 Ocak ayI TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.9 0.4/2.0 0.1/2.1
16:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.3 0.4

Euro Bélgesi 13:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (YY %) 4.3 4.2 3.2
13:00 4. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) 0.6/2.7 0.6/2.7 0.6/2.7

Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.6/2.9 0.6/3.0 0.8/2.8
10:00 Ocak ay1 TUFE (aylik %/YY %) -0.7/1.6 -0.7/1.6 -0.7/1.6

15 Subat Persembe

A.B.D 16:30 Subat ay1 Empire imalat endeksi - 17.9 17.7
16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - - 221
16:30 Ocak ay1 UFE (aylik %) - 0.4 -0.1
16:30 Subat ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi Gériinimii - 21 22.2
17:15 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.4 0.2 0.89
17:15 Ocak ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - 78 77.9
18:00 Subat ay1 NAHB Konut Piyasasi Endeksi - 72 72

16 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ay1 konut baslangiclari (aylik %) - 2.8 -8.2
16:30 Ocak ayi insaat izinleri (aylik %) - 0.0 -0.1
18:00 Subat ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 95 95.5 95.7

ingiltere 12:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.7/2.7 -1.5/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

