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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinde yonin iki nedenden dolayr yukar Seviye (%)
olabilecegini dustintyoruz. A.B.D.’de bu hafta aciklanacak TUFE, USD/TRY 8.1534 0.31
S . . . EUR/TRY 9.7181 0.19

perakende satislar ve sanayi Uretiminin ytksek gelmesi halinde A.B.D. EUR/USD 11896 013
tahvil faizleri de ytkselisle eslik edecektir. Bunun yani sira A.B.D. MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi 3 tahvil ihalesi de faiz Gzerinde arz MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
yonlu baski yaratabilir. A.B.D. Hazinesi bu hafta 3-10-30 yillik tahvil MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

ihaleleriyle toplamda US$ 120 milyarlik borglanma yapmayr planliyor. Koynak: Reuiters, Bloomberg, TCMB

Yurt icinde ise Hazine bugiin, 14 Haziran 2023 vadeli sabit kuponlu ve 14

Ocak 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvilleri yeniden ihrag edecek. K Gunlak YBY"
apanig Degisim | Degisim

T (%) (%)
Ddviz: BIST-100** 1,393.24 -1.65 -5.65
e EUR/USD paritesinde 1.1875 ve 1.1845 seviyeleri destek, 1.1900 (200 BIST-30 1,432.45 132 -1244
gunliik basit hareketli ortalama) ve 1.1920 seviyeleri de direnc olarak BIST Bankacilik 1,074.03 153 ~31.06
o edilebili. Yarn AB.D de ackl « Mort au TOFE verilert ilaiul FTSE 100 EOD 6,915.75 -0.38 7.05
takip edilebilir. Yarin A.B.D.'de agiklanacak Mart ay verileri ilgiyle XETRA DAX 15.234.16 021 11.05
izlenecek. Persembe giind yayimlanacak perakende satislarin ve sanayi Dow Jones 33.800.60 0.89 10.44
Uretimi verisinin de guclu gelmesi bekleniyor. Gerceklesmeler, piyasanin S&P 500 4,128.80 0.77 9.92
beklentisinden de gti¢li gelecek olursa kuresel piyasalarda USD'nin deger Altin 1,743.10 -0.73 -8.17

s . . *Yilbasindan bu yana

kazanmasini bekleyebiliriz. USD/TRY kurunda 8.1500 ve 8.1200 seviyeleri *Fiyat/Kazang orani 11.80 (2020 sonu degeri 13.07).

destek, 8.2000 ve 8.2200 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.12 (2020 sonu

degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,374 ve 1,359 destek; 1,413 ve 1,430 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,740 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,735 ve US$
1,731 seviyeleri destek; US$ 1,747 ve US$ 1,759 seviyeleri de direnc.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma giini beklentinin Gzerinde gelen Mart ayi UFE verisi, A.B.D. tahvil faizlerinin de yikselmesine neden oldu. Her ne kadar
Fed, enflasyondaki artisin tedirginlik verici olmadigini belirtse de, ekonomik aktivitedeki artisin da etkisiyle piyasanin distincesi yakin
dénemde enflasyondaki ytikselisin belirgin olabilecedi yoninde.

Cuma glni %1.6320'den %1.6660'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.6550 seviyesine yakin
seyrediyor.

Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinde yéniin iki nedenden dolayr yukari olabilecegini distintyoruz.

A.B.D."de bu hafta agiklanacak TUFE, perakende satislar ve sanayi Gretiminin ylksek gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizleri de yiikselisle
eslik edecektir.

Bunun yani sira A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi 3 tahvil ihalesi de faiz Gzerinde arz yonlt baski yaratabilir. A.B.D. Hazinesi
bu hafta 3-10-30 yillik tahvil ihaleleriyle toplamda US$ 120 milyarlik borclanma yapmayt planliyor.

Yurticinde Hazine bugiin, 14 Haziran 2023 vadeli sabit kuponlu ve 14 Ocak 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvilleri yeniden ihrag edecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1885, USD/TRY kuru 8.1835, sepet ise 8.9620 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D.de Cuma gunu yaymlanan Mart ayr UFE verisinin yaklasik 9.5 yilin en yuksek yilik artigini kaydetmesi, gelecek dénemde
enflasyondaki artisin 6ngérilenin zerine ¢ikabilecedini distindirdd. Yarin A.B.D.'de agiklanacak Mart ayi TUFE verileri ilgiyle izlenecek.
Persembe gunt yayimlanacak perakende satislarin ve sanayi Uretimi verisinin de glclu gelmesi bekleniyor. Eger gerceklesmeler,
piyasanin beklentisinden de giclu gelecek olursa kuresel piyasalarda USD'nin deder kazanmasini bekleyebiliriz.

Buglin Euro Bolgesi'nde Subat ayr perakende satislar verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1875 ve 1.1845 seviyeleri destek, 1.1900 (200 giinlik basit hareketli ortalama) ve 1.1920 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir.

USD/TRY kurunda 8.1500 ve 8.1200 seviyeleri destek, 8.2000 ve 8.2200 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Yurt iginde haftanin en 6nemli gtindem maddesi Persembe glinkd TCMB PPK toplantisi olacak. PPK'nin %19 olan bir haftalik repo ihale
faizi olan politika faizinde degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak agiklama metninde yer alacak ifadeler piyasa hareketlerine yon
verebilir.

USDTRY igin Destek: 8.1500-8.1200-8.1000  Direng: 8.2000-8.2200-8.2500

EURUSD icin Destek: 1.1875-1.1845-1.1825  Direng: 1.1900-1.1920-1.1950
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@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma ginu %1.65 azalan BIST-100 endeksinde 1,374 ve 1,359 destek; 1,413 ve 1,430 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.de enflasyonun gelecek aylarda 6ngérilenin Uzerinde artacad disdncesi, altinin ons fiyati Uzerinde asadr yénde baski
yaratiyor. Bu sabah US$ 1,740 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,735 ve US$ 1,731 seviyeleri destek; US$ 1,747 ve US$ 1,759
seviyeleri de direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 9 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.12
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.13
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.42
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

12 Nisan Pazartesi
Turkiye - Hazine, 14 Haz 2023 vadeli sabit kuponlu ve 14 Oca 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvilleri yeniden ihrag edecek.

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - - | -5.9/-6.4
MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.
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