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12.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihracinin yani sira diin gok sayida sirketin tahvil eviye (%)
ihraci da vardi. Hazine tahvil faizlerindeki diinki yiikselisin, 6zel sektdr USD/TRY 31.9448 0.33
tahvil arziyla ilintili oldugu dustndlebilir. Din %4.10'a ytkselen A.B.D.'nin EUR/TRY 34.9835 0.46
o - ; , EUR/USD 1.0926 -0.10

10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadel!.|§lemlerde ayni seviyeye yakin. Tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 43.50
faizlerinin yonu agisindan A.B.D. TUFE verileri kritik olacak. Yurt iginde ise MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
Hazine, iki tahvil ihalesi dizenleyecek. MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:

e Piyasalarin, Fed'in yakindan takip ettigi A.B.D. ¢ekirdek TUFE verilerine

daha fazla agirlik vermesi beklenebilir. Gekirdek TUFE artisinin beklentinin Giinlik YBY*
Uzerinde gelmesi halinde, Fed'in faiz indirimlerinin ¢ok yakinda Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
o - . o - . ey % %.
olmayacag dustncesiyle USD deder kazanabilir. Cekirdek TUFE'nin BIST-100* 9.131.82 0.26 9 24
beklentinin altinda gerceklesmesi durumunda ise USD'de deger kaybi BIST-30 9,696.94 2016 20.90
gozlenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0928, 1.0910 ve 1.0895 seviyeleri BIST Bankacilik | 10,041.71 0.33 15.19
destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng olarak izlenebilir. FTSE 100 EOD 7,669.23 0.12 -0.83
USD/TRY kurunda 32.00, 31.97 ve 31.95 seviyeleri destek; 32.07, 32.10 ve XETRA DAX 17,746.27 -0.38 5.94
32 13 seviueleri de diren Dow Jones 38,769.66 0.12 2.87
' J ¢ S&P 500 5,117.94 -0.11 7.30
Hisse Senedi: Altin 2,182.47 0.23 5.81
*Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde, 9,093, 9,033 ve 9,009 puan destek; 9,178, 9,282 ve **Fiyat/Kazang orani 6.99 (2023 sonu degeri 5.79).
9369 ise di ieleri Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.19 (2023 sonu
! puan ise direng sevigeteri. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e US$ 2,177 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,168 ve US$ 2,159
seviyeleri destek; US$ 2,185 ve US$ 2,195 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 5 Haziran 2030 vadeli degisken faizli ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 13.00 Subat ayr NFIB Kiiglk isletmeler iyimserlik - 90.5 89.9
15.30 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/3.1 0.4/3.1 0.3/3.1
15.30 Subat ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.7 0.3/3.7 0.4/3.9
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Hazinesi'nin diin dtizenledigi ve US$ 56 milyar borclandidi 3 yillik tahvil ihalesine gelen talep yeterliydi. A.B.D. Hazinesi'nin tahvil
ihracinin yani sira din ¢ok sayida sirketin tahvil ihracr da vardi. Hazine tahvil faizlerindeki diinkd ytikselisin, 6zel sektor tahvil arziyla
ilintili oldugu dusunulebilir. Zira, yuklenici olduklar &zel sirket tahvillerinin satisi dncesinde genellikle dealerlar, hedge amagl olarak
Hazine tahvillerinde satis tarafinda olabiliyor. Din %4.08'den %4.10'a yiikselen A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli
islemlerde ayni seviyeye yakin. Tahvil faizlerinin yoni agisindan gindin en kritik verisi 6gleden sonra A.B.D.’de agiklanacak TUFE verileri
olacak. A.B.D. Hazinesi buglin diizenleyecedi 10 yillik ihaleyle US$ 39 milyarlik borclanmayi planliyor. Yarinki 30 yillik ihale ile de US$
22 milyarlik ihrag gerceklestirecek (toplamda US$ 117 milyarlik).

FEDWATCH'a gdre swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecedine %86 olasilik taniyor. Piyasa
fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktarinin yaklasik 91 baz puan oldugunu isaret ediyor.

Buglin yurt i¢inde ise Hazine, 5 Haziran 2030 vadeli degisken faizli ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0939, USD/TRY kuru 32.0440, sepet ise 33.5445 seviyesinde bulunuyor.

GUnun hatta haftanin en kritik verisi olan A.B.D. TUFE verileri bugtin yayimlanacak. Piyasanin beklentisi aylik bazda manset TUFE
artiginin %0.4, cekirdek TUFE artisinin da %0.3 oldugu yéniinde. Piyasalarin, Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek TUFE verilerine daha
fazla agirlik vermesi beklenebilir. Cekirdek TUFE artiginin beklentinin tizerinde gelmesi halinde, Fed'in faiz indirimlerinin ok yakinda
olmayacag distincesiyle USD deger kazanabilir. Cekirdek TUFE'nin beklentinin altinda gerceklesmesi durumunda ise USD'de deger
kaybi gdzlenebilir.

Bugiin A.B.D."de ayrica, NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi yayimlanacak. BoE’den Mann ve Bailey konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0928, 1.0910 ve 1.0895 seviyeleri destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 320 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.00, 31.97 ve 31.95 seviyeleri destek; 32.07, 32.10 ve 32.13 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 32.0000-31.9700-31.9500  Direng: 32.0700-32.1000-32.1300

EURUSD icin Destek: 1.0928-1.0910-1.0895  Direng: 1.0950-1.0980-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %0.26 azalan BIST-100 endeksinde, 9,093, 9,033 ve 9,009 puan destek; 9,178, 9,282 ve 9,369 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,177 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,168 ve US$ 2,159 seviyeleri destek; US$ 2,185 ve US$ 2,195 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Dun Gin'den gelen talebe yonelik endiselerle gerileyen Brent petrol fiyati, bu sabah ise jeopolitik risklere agrilik verip ytkseldi. US$ 82.6
seviyesindeki Brent petrolde US$ 81.80 ve US$ 80.00 seviyeleri destek; US$ 83.55 ve US$ 84.35 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 11 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.99
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.19
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.17 14.34
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Mart Sali

Tarkiye - Hazine, 5 Haziran 2030 vadeli degisken faizli ve 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
10.00 Ocak ayi sanayi Gretimi (YY %) - 1.5 1.6
10.00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.7 -2.91 -2.09

A.B.D. 13.00 Subat ayr NFIB Kiiclk isletmeler iyimserlik - 90.5 89.9
15.30 Subat ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/3.1 0.4/3.1 0.3/3.1
15.30 Subat ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.3/3.7 0.3/3.7 0.4/3.9

ingiltere 10.00 Ocak ay! ILO issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.8
14.00 BoE'den Mann ve Bailey (19.15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

