Tahvil:

e Bu sabah Ocak ay cari islemler dengesi agiklanacak. Yurt icinde 10 yillik
tahvilin bilesik faizinin bugtin %12.30-12.45 bandinda hareket edecegini

disindyoruz.
Ddviz:

e EUR/USD paritesinin bugln adirliki olarak 1.2277 desteginin Uzerinde
tutunmasini bekliyoruz. Paritede direng olarak 1.2350-1.2385 araligin
verebiliriz.

e Buglin 3.80 seviyesinin Uzerinde kalacagini dusindugumuz USD/TRY
kurunda 100 gunldk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8165 seviyesi ilk
direng olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda son bir ayda
birkac defa test edilen ancak asillamayan 3.8285 direncinin 6nemli
olacagini séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,500, 115,900 ve 115,400 puan destek; 117,500,
117,900 ve 118,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,323 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,321
ve US$ 1,315 seviyeleri destek; US$ 1,330 ve US$ 1,333 seviyeleri ise
direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Ocak ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar)

Gunluk Strateji Notu

12.03.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8101 -0.33
EUR/TRY 4.6893 -0.45
EUR/USD 1.2305 -0.04
Yurt ici gosterge tahvil (2 y, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.08 13.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.935
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,914.52 0.30 1.37
BIST-30 143,271.50 0.28 0.82
BIST Bankacilik | 179,129.72 -0.72 4.52
FTSE 100 EOD 7,224.51 0.30 -6.03
XETRA DAX 12,346.68 -0.07 -4.42
Dow Jones 25,335.74 1.77 2.01
S&P 500 2,786.57 1.74 4.23
Altin 1,323.64 0.13 1.60
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi

-6.7

-6.8

Onceki veri

-1.7

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma giinl A.B.D."de yayimlanan Subat ayi tarim disi istihdam verisi 313
bin kisilik artisla 205 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentinin Gzerinde
geldi. Bir 6nceki ayin verisi de 200 bin kisiden 239 bin kisiye ytkseltildi.
Ancak ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis %0.1 ile %0.2 olan
ortalama beklentinin altinda gergeklesti. Ortalama dcretlerdeki yildan
yila artis da %2.6 ile %2.8 olan ortalama beklentinin altinda geldi. igsizlik
orani %#4.1 ile degismedi.

Veri sonrasinda A.B.D. tahvil piyasasinin, Ucretlerdeki artisin beklentinin
altinda kalmasini goz ardi ettigi ve Fed'in bu yil en az 3 defa faiz artiracagi
distncesini koruyarak satis yoninde tepki verdigi gérildd. istihdam
verileri éncesinde %2.8736 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi,
verilerin ardindan %2.9140 seviyesine ytkseldi. Bu sabah da 10 yillik
tahvil faizi %2.9060 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah Ocak ayr cari islemler dengesi aciklanacak. ING'nin beklentisi
US$ 6.7 milyarlik agik kaydedildigi yéninde (piyasanin beklentisi agigin
US$ 6.8 milyar oldugu yoénande).

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin %12.30-12.45 bandinda
hareket edecegini distnlyoruz.

08/03/2018 09/03/2018 (baz puan-bps)
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

08/03/2018 09/03/2018 dedisim (bps)

Giiney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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Yarin ise Hazine Mustesarligl, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek. Hazine, Mart'ta toplam 6 milyar TL'lik ig

bor¢ ddemesine karsilik diizenleyecedi Ug ihale ile toplam 6.6 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

Persembe gunu issizlik orani, Cuma ginu de sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Yurt icinde bu hafta agiklanacak verilerin piyasa

hareketleri agisindan kalici/énemli bir etkisi olacagini disiinmdyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2320, USD/TRY kuru 3.8095, sepet ise 4.2520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de tarim disi istihdam verisi beklentinin tzerinde gelse de, ortalama
saatlik Geretlerdeki artigin beklentinin altinda kalmasi, Fed'den bu yil 4 defa
faiz artirmi gelebilecedi yonindeki bazi beklentileri frenlerken, USD'nin bir

Doviz kurlari

08/03/2018 09/03/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

miktar deger kaybettigi goralda.
Buglin yurt disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

EUR/USD paritesinin bugiin agirliki olarak 1.2277 destedinin Uzerinde
tutunmasini bekliyoruz. Paritede direng olarak 1.2350-1.2385 araligini
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verebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin 3.80 seviyesinin Gzerinde kalacagini distindtgumaz USD/TRY kurunda 100 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8165
seviyesi ilk direng olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda son bir ayda birkag defa test edilen ancak asilamayan 3.8285
direncinin énemli olacagini séyleyebiliriz.

Bu hafta A.B.D.'de 6ne gikan veriler arasinda TUFE, perakende satislar ve sanayi dretimi sayilabilir.

ING olarak yarin agiklanacak Subat ayr yilik TUFE verisinin %2.1'den %2.3'e yiikselmesini bekliyoruz. Cekirdek enflasyonun %1.8
olmasini beklerken, 6nimizdeki donemde cekirdek enflasyonda %2'lik hedefe geri gelinecegini distnldyoruz. Carsamba gunu
aciklanacak Subat ayr perakende satislarin %0.3 artmasini bekliyoruz. Cuma giint yayimlanacak Ocak ayr sanayi Gretimi verisinin de
%0.3 artmasini bekliyoruz.

Euro Bolgesi'nde bu hafta gozler ECB konusmacilarinda olacak. Carsamba gini ECB Baskani Draghi'nin (11:00), Baskan Yardimcisi
Constancio’nun (13:34) ve Praet'in (11:45) konusmalari ilgiyle takip edilecek.

Ayni giin yayimlanacak sanayi Uretimi verisi gecen yilin 2. yansinda goérulen glcld sanayi bayimesinin devam edip etmedigini
gosterecek.

USDTRY igin Destek: 3.8040-3.8000-3.7930  Direng: 3.8165-3.8285-3.8350

EURUSD icin Destek: 1.2277-1.2240-1.2190  Direng: 1.2350-1.2385-1.2420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma ginid %0.30 artiglar 116,914.52 puandan kapanan BIST-100 08/03/2018  09/03/2018  degisim
endeksinde 116,500, 115,900 ve 115,400 puan destek; 117,500, 117,900 ve  [3is =10y

118,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

Bu sabah US$ 1,323 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve ASANK

US$ 1,315 seviyeleri destek; US$ 1,330 ve US$ 1,333 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

12 Mart Pazartesi

Turkiye | 10:00 | Ocak ay! cari igslemler dengesi (US$ milyar) -6.7 | -6.8 | -7.7

13 Mart Sali

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 18 Ocak 2023 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 13:00 Subat ayi NFIB Kiiglik Isletmeler lyimserlik 107 107.1 106.9
15:30 Subat ay1 TUFE (aylik %) 0.2/2.3 0.2/2.2 0.5/2.1

ingiltere - ingiliz hiikiimeti Bahar Biitge Duyurusu’nu yayimlayacak

14 Mart Carsamba

A.B.D. 15:30 Subat ayi perakende satislar (aylik %) | 0.3 | 0.3 | -0.3

Euro Bélgesi - ECB Bagkani Draghi'nin (11:00), Baskan Yardimcisi Constancio’nun (13:34) ve Praet’in (11:45) konusmasi.
13:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (YY %) | 5.3 | 4.7 | 5.2

15 Mart Persembe

Turkiye 10:00 Aralik ayi issizlik orani (%) - 10.4 10.3

A.B.D. 15:30 Mart ayl Empire imalat - 15.0 13.1
15:30 Mart ayi Philadelphia Fed Is Diinyasi gériinimii - 23 25.8

16 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 1.2/6.7 0.93/8.73

A.B.D. 15:30 Subat ayi konut baslangiglari (aylik %) - -2.6 9.7
15:30 Subat ayi ingaat izinleri (aylik %) - -3.4 5.9
16:15 Subat ayi sanayi Uretimi (aylk %) 0.3 0.3 -0.05
17:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100 99.5 99.7

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.2 0.2/1.2 -0.9/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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