Tahvil:

e Bugin A.B.D.de Ekim ayr NFIB Kicuk isletmeler Endeksi aciklanacak.
Endeksin, Baskan Trump goreve basladigindan bu yana en dusuk
seviyesine inmesini bekliyoruz. Gergeklesmenin piyasanin ortalama
beklentisinden sapip sapmayacagr A.B.D. tahvil faizlerine olasi yansimasi
agisindan izlenecek. A.B.D. Bagkani Trump'in New York Ekonomik
Kulibt'nde yapacagl konusmada Cin ile surddrilmekte olan ticaret
gorismelerine iliskin ipuglar verip vermeyecedi de piyasa hareketleri
acisindan kritik olabilir. Yurt icinde ise Hazine ihaleleri izlenecek.

Déviz:
e USD/TRY kurunda destek olarak 5.7500, direng olarak da 5.7940 izlenebilir.
Gozler yarinki Erdogan-Trump goérismesinden yansimalara gevrilmis

durumda. EUR/USD paritesinde destek olarak 1.10, direng olarak ise
1.1045-1.1065 araligi korunuyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,400, 101,900 ve 101,480 puan destek; 103,550,
104,000 ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,452 ile son 3 ayin en distk seviyesine yakin seyreden
altinin ons fiyatinda US$ 1,445 ve US$ 1,440 destek; US$ 1,457 ve US$
1,466 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7683 0.04
EUR/TRY 6.3560 0.06
EUR/USD 1.1032 0.15
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.68

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 103,118.48 -0.03 12.98
BIST-30 127,392.24 -0.17 11.41
BIST Bankacilik | 144,653.81 -0.04 22.86
FTSE 100 EOD 7,328.54 -0.42 8.92
XETRA DAX 13,198.37 -0.23 25.00
Dow Jones 27,691.49 0.04 18.71
S&P 500 3,087.01 -0.20 23.14
Altin 1,455.65 -0.19 13.48
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.01, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Hazine, 7 Eki 2020 vadeli bono, 4 Kas 2026 vadeli degisken kuponlu ve 11 Sub 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye - ihalesi gergeklestirecek.

A.B.D. 14:00 Ekim ayi NFIB Kiiguk isletmeler Endeksi
Almanya 13:00 Kasim ayi ZEW anketi

101 102.0 101.8
-20.0 - -23.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.de dun Gaziler Gunt nedeniyle tahvil piyasasi kapaliydi. Cuma gind %1.9330'dan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %1.95 seviyesinde.

Bugiin A.B.D."de Ekim ayi NFIB Kiictk isletmeler Endeksi aciklanacak. Endeksin, Baskan Trump géreve basladigindan bu yana en diigiik
seviyesine inmesini bekliyoruz. Gergeklesmenin piyasanin ortalama beklentisinden sapip sapmayacagr A.B.D. tahvil faizlerine olasi
yansimasi agisindan izlenecek.

A.B.D. Baskani Trump'in New York Ekonomik Kuliibi’'nde yapacagi konusmada Cin ile strdirtlmekte olan ticaret gérigsmelerine iligkin
ipuclari verip vermeyecegi de piyasa hareketleri agisindan kritik olabilir.

Alman tahvil faizleri agisindan ise égle saatlerinde agiklanacak ZEW anketi dnemli olabilir.

Yurt icinde bugln Hazine Mistesarligi dizenleyecegi 3 ihale ile aylik i¢ borclanma programini tamamlayacak. Hazine, 7 Ekim 2020
vadeli bono ihalesi, 4 Kasim 2026 vadeli degisken kupon 6demeli ve 11 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1036, USD/TRY kuru 5.7780, sepet ise 6.0770 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt icinde sabah saatlerinde yayimlanacak 6demeler dengesi verilerinin USD/TRY kuru hareketleri Gzerinde kalici bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Gozler yarinki Erdogan-Trump gértiismesinden yansimalara ¢evrilmis durumda.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.7500, direng olarak da 5.7940 izlenebilir.

Gun iginde EUR/USD paritesi agisindan Almanya’da agiklanacak ZEW anketi ve A.B.D.'de yayimlanacak NFIB Kiiclik isletmeler iyimserlik
Endeksi takip edielcek ve A.B.D. Baskani Trump'in geg saatlerdeki konusmasinda ticaret gérismelerinin son durumuna dair bir
degerlendirme yapip yapmayacadi izlenecek.

EUR/USD paritesinde destek olarak 1.10, direng olarak ise 1.1045-1.1065 araligi korunuyor.
USDTRY igin Destek: 5.7600-5.7500-5.7395  Direng: 5.7940-5.8015-5.8100

EURUSD icin Destek: 1.1010-1.0980-1.0950  Direng: 1.1045-1.1065-1.1085

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Din 103,118.48 puanla yatay kapanan BIST-100 endeksinde 102,400, 101,900 ve 101,480 puan destek; 103,550, 104,000 ve 104,440

puan ise direng seviyeleri.

Gin ile sUrddrdlmekte olan ticaret gérismelerine iliskin ipuclarinin aranacagr aksam saatlerindeki A.B.D. Baskani Trump'in New York
Ekonomik Kulibd'nde yapacagi konusma dncesinde altinin ons fiyati diinkd kapanisinin altinda bulunuyor. Bu sabah US$ 1,452 ile son
3 ayin en dusuk seviyesine yakin seyreden altinin ons fiyatinda US$ 1,445 ve US$ 1,440 destek; US$ 1,457 ve US$ 1,466 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.84
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.44
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

6 k- -
beklentisi neekd vern

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

9 Kasim Pazartesi

Hazine, 7 Eki 2020 vadeli bono, 4 Kas 2026 vadeli degisken kuponlu ve 11 Sub 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil

Turkiye - ihalesi gerceklestirecek.
A.B.D. 13:30 Fed'den Clarida’nin ve Harker'in (20:55) konusmasi

14:00 Ekim ayr NFIB Kiicik isletmeler Endeksi 101 102.0 101.8
Almanya 13:00 Kasim ayi ZEW anketi -20.0 - -23.5
ingiltere 12:30 Ekim ayr ILO issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



