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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e Hazine, i¢ bor¢lanma tutarinin azaltilmasi ve faiz giderlerinin dustrilmesi Seviye deg'?;/";
0
amaciyla bu hafta gergeklestirilecegi duyurulan 10 yil vadeli TUFE'ye USD/TRY 5.4596 0.04
endeksli, 7 yillik degisken faizli ve 10 yillik sabit kuponlu tahvili ihalelerinin EUR/TRY 6.1892 -0.39
yapilmamasina karar verdi. Aciklama sonrasinda yurt ici tahvil faizleri EUR/USD 1'133,4 _,0'2,5
iledi. 2 yillik tahvilin bilesik faizinin buglin %21.50 seviyesinin Uzerinde Yurt ci gosterge tahvil 2 yl, %) astt Bllesik
gerte v. J L 3 9 e 4 Bir guin 6nceki kapanis 20.51 21.71

kalacagini distindyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.643

Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Bu hafta A.B.D."de acgiklanacak TUFE ve perakende satig verilerinin Fed'in MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

faiz artinmlarina devam kararina destek vermesi beklenirken,

- . N . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Almanya’da GSYH buyumesi ceyrekten ceyrege daralmis olabilir. Devam

eden Brexit belirsizligi EUR Uzerinde baski yaratirken, italya da AB'nin

elestirilerini dinlemeyip butce agiginda revizyona gitmeyi reddederse, Kapanis I)G:gr::::‘ ngigm
EUR/USD paritesi yilin yeni en duistk seviyesine inebilir. Béyle bir durumda (%) (%)

paritede 1.12 seviyesinin altinin  gordlme olasiigini g6z 6nlnde BIST-100" 92,839.21 071 -19.50

bulunduruyoruz. USD/TRY kurunda giniin esik seviyesi 5.50. BIST-30 116,042.40 068 1834

BIST Bankacilk | 117,361.80 -1.02 -31.52

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,105.34 -0.49 -7.58

XETRA DAX 11,529.16 0.02 -10.75

e BIST-100 endeksinde 92,440, 92,100 ve 91,400 puan destek; 93,500, Dow Jones 25,989.30 -0.77 4.64

94,000 ve 94,550 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,781.01 -0.92 4,02

Altin 1,209.21 -1.17 -7.18

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.76, 2017 sonu degeri 9.18.
e Bu sabah US$ 1,207 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,204 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu

1,200 destek, US$ 1,211 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz ve 18 Ekim 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 22:30 Fed'den Daly’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma ginl Hazine Mustesarligr yaptigi aciklama ile bu hafta icin 6nceden planladigr 6 ihalenin 3'Gnt yapmayacagini duyurdu.
Aciklamasinda Hazine, uluslararasi piyasalardan tahvil ihaleleri araciigiyla bu yit US$ 7.7 milyar ile US$ 6.5 olan 6ngdérisundn Gzerinde
borclandigini, bununla birlikte 2018 yiliicin alinan tasarruf tedbirleri sayesinde Hazine Finansman ihtiyacinin azaldigini belirtti. Hazine,
i¢ bor¢lanma tutarinin azaltilmasi ve faiz giderlerinin distrilmesi amaciyla bu hafta gerceklestirilecedi duyurulan 10 yil vadeli TUFE'ye
endeksli, 7 yillik degisken faizli ve 10 yillik sabit kuponlu tahvili ihalelerinin yapilmamasina karar verdi.

Agiklama sonrasinda yurt ici tahvil faizleri geriledi.

Hazine bugln 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz tahvilin ilk, 18 Ekim 2023 vadeli sabit kuponlu tahvilin de yeniden ihracini
gerceklestirecek. 2 yillik tahvilin bilesik faizinin buglin %21.50 seviyesinin Gzerinde kalacagini distiniyoruz.

Bugtin A.B.D. piyasalar (déviz piyasasi harig) kapali olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1270, USD/TRY kuru 5.5050, sepet ise 5.8600 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de gecen hafta ara segimler ve Fed toplantisi geride birakilirken, bu hafta verilere odaklanilacak. Bu hafta A.B.D.'de agiklanacak
TUFE (Carsamba) ve perakende satis (Persembe) verilerinin Fed'in faiz artinmlarina devam kararina destek vermesi beklenirken,
Almanya’da GSYH buyumesi (Carsamba) ceyrekten ceyrede daralmis olabilir.

Halihazirda Brexit belirsizligi devam ederken ve EUR Gzerinde baski yaratirken, italya da AB'nin elestirilerini dinlemeyip biit¢e agiginda
revizyona gitmeyi reddederse, EUR/USD paritesi yilin yeni en distk seviyesine inebilir. Boyle bir durumda bu hafta paritede 1.12

seviyesinin altinin gorilme olasiligini géz 6niinde bulunduruyoruz.

USD/TRY kurunda giinidn esik seviyesinin 5.50 olacagini disidndyoruz. Bu seviyenin Gzerindeki kapanislar, kurda yukselis baskisina
neden olabilir.

USDTRY igin Destek: 5.4700-5.4500-5.4400  Direng: 5.5150-5.5300-5.5500

EURUSD icin Destek: 1.1265-1.1230-1.1200  Direng: 1.1300-1.1330-1.1360

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma glnu kdresel hisse senedi piyasalarinin genelinde gézlenen gerileme egilimine paralel olarak BIST-100 endeksi de %0.71'lik
dususle 92,839.21 puandan gind kapatti. BIST-100 endeksinde 92,440, 92,100 ve 91,400 puan destek; 93,500, 94,000 ve 94,550 puan
ise direng seviyeleri.

Fed'in kademeli faiz artirmlarina devam edecedi yénindeki piyasa beklentisinin gticlenmesi USD'ye destek verirken, altinin ons fiyat
geriledi. Bu sabah US$ 1,207 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,204 ve US$ 1,200 destek, US$ 1,211 ve US$ 1,215 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.76

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.74

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.61

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi)

Veri/gelisme

ING tahmini

Piyasa
beklentisi

Onceki veri

12 Kasim Pazartesi

Tarkiye

Hazine, 11 Aralik 2019 vadeli kuponsuz ve 18 Ekim 2023 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 22:30

Fed'den Daly'nin konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



