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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Hazine Mustesarligi i¢u bugln, Ugt de yarin olmak tizere bu hafta toplam Seviye deg'f;/r:;
alt tahvil ihalesi diizenleyecek. USD/TRY 3.5363 0.37
e Yurt icinde ayrica sabah saatlerinde Nisan ayi cari islemler dengesi ve ilk EUR/TRY 3.9582 0.16
ceyrek GSYH biyumesi yayimlanacak. Yurt igi tahvil faizlerinin sabah EUR/USD 1'119? '_0'1.8
. - . U - Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
saatlerinde biytme verisine bagli yén bulmasi beklenebilir. —= =
Bir gtin 6nceki kapanis 10.97 11.28
¢ Bu haftanin kritik gindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak olan Gosterge Eurobond - Oca 2030 5268
Fed toplantisi. ingiltere tarafinda ise Muhafazakar-DUP partilerinin bir MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
koalisyon hukimeti kuracagi tahmin edilirken, bir stre daha siyasi MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o
belirsizlik etkili olacak gibi gértintiyor. Haftanin takip edilecek diger basligi MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
da Almanya’da yarin agiklanacak ZEW anketi olacak.
¢ Persembe giinkd TCMB PPK toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor.
Déviz:
e GBP/USD paritesinde 50 gnluk basit hareketli ortalamanin oldugu Gnldk | YBY*
L . Kapanis Degisim | Degisim
1.2812 seviyesi direng olarak 6ne ¢ikiyor. (%) (%)
e 1.12 seviyesindeki EUR/USD paritesinde bugin 1.1170 desteginin BIST-100 98,942.87 0.99 26.62
korunacagini disintyoruz. 1.1230 ise ilk direnc. BIST-30 121,530.88 1.00 27.26
e USD/TRY kuru Uzerinde sabah saatlerinde blydme verisinin yansimasi BIST Bankacilk | 167,179.40 133 29.05
o o ) FTSE 100 EOD 7,527.33 1.04 5.38
hissedilebilir. Kurda 3.5170 destegdini d6nemsiyoruz. XETRA DAX 12.815.72 0.80 1162
Hisse Senedi: Dow Jones 21,271.97 0.42 7.64
S&P 500 2,431.77 -0.08 8.62
e BIST-100 endeksinde 98,400, 97,990 ve 97,260 puan destek; 99,300, Altin 1,265.90 -0.99 9.94
99,600 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana
Altin:

e Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$
1,260 seviyeleri destek; US$ 1,270 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 -3.6 -3.057
10:00 ik geyrek GSYH biyimesi (YY %) 3.6 4.0

Hazine, 8 Agustos 2018; 2 Mart 2022 ve 8 Kasim 2023 vadeli tahvilleri ihrag edecek.
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecedi ve toplam US$ 56 milyarlik
borclanma yapmayr planladigi 3, 10 ve 30 yillik tahvil ihaleleri éncesinde
bazi yatinmailarin portféylerinde yer agma amacli olarak satisa gegtigi
gozlendi ve faiz oranlar yukseldi. Cuma gint %2.1990'dan kapanan
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.2160 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde ise Hazine Mdistesarligi ¢ tanesi bugin, ¢l de yarin olmak
tzere bu hafta alti ihale duzenleyecek. Gelecek hafta dizenleyecedi kira
sertifikasiyla da aylik borglanma programini tamamlayacak. Bu ay 10.9
milyar TL'lik i¢ bor¢ édemesi olan Hazine, diizenleyecedi ihalelerle toplam
12 milyar TL'lik bor¢clanma yapmayi planliyor.

Buglin yurt iginde ayrica sabah saatlerinde Nisan ayi cariislemler dengesi
ve ilk ceyrek GSYH buytmesi yaymlanacak. Yurt ici tahvil faizlerinin
sabah saatlerinde buytme verisine bagli yén bulmasi beklenebilir.

Gelelim haftanin giindemine.

Bu haftanin kritik gindem maddesi Carsamba aksami sonuglanacak olan
Fed toplantisi. 25 baz puanlik faiz artirnmi piyasalar tarafindan fiyatlanmis
durumda. Piyasalar artik Fed yetkililerinin gtncel makroekonomik

tahminlerini, yilsonlari itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olusacagini isaret eden “nokta grafigi

toplantisindaki dederlendirmelerini bekliyor.
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Mart'ta yayimlanan “nokta grafik'te, Fed yetkililerinin bu yil 3 defa faiz artirnmi olacagi tahmini yer aliyordu. Carsamba guinka grafikte
3. faiz artinmina eskisi kadar yetkililerden destek olup olmadigina piyasa odaklanacak.

Bir diger dnemli konu da Fed'in bilangosunun nasil daraltilacagi konusu. Ne zaman baslatilacagi ve ne kadar strdirilecedi, dolayisiyla
Fed'in “normal” olarak degerlendirdigi bilango bayuklagd bilinmiyor.

ingiltere tarafinda ise Muhafazakar-DUP partilerinin bir koalisyon hiikiimeti kuracagi tahmin edilirken, bir siire daha siyasi belirsizlik
etkili olacak gibi gorintyor. Se¢im sonuclarinin hikimetin Brexit stratejisini nasil etkileyecedi merak ediliyor. Persembe guinku
ingiltere merkez Bankasi toplantisindan faiz degisimi beklenmiyor. Her ne kadar enflasyondaki hizli artis faiz artinmi icin potansiyel
bir neden olusturuyor gibi géziikse de, Brexit kaynakli belirsizlikler nedeniyle BoE'nin uzun bir stre politikasinda degisiklige gitmemesi
sasirtici olmaz.

Haftanin takip edilecek bir diger basligi da Almanya’da Sali giint agiklanacak ZEW anketi olacak.

Persembe gtinkti TCMB Para politikasi Kurulu toplantisinda ise faiz degisikligi beklenmiyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1213, USD/TRY kuru 3.5294, sepet ise 3.7425 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Secim sonucunun ardindan ingiltere’de Basbakan May, hem parti igindeki [V EINERY 08/06/2017 09/06/2017 dedgjisim (%)
sesleri yatistirmaya hem de DUP partisinin destegini alarak hukimeti

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

kurmaya calisiyor. Kurulacak yeni hikidmetin Brexit durusunun nasil
olacag merak ediliyor. Eger ertelenmezse 19 Haziran'da AB-Birlesik Krallik

arasinda Brexit gérismeleri baslayacak. GBP/USD paritesinde 50 gunlik USD/TRY

USD/ZAR
USD/RUB

basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2812 seviyesi diren¢ olarak 6ne
cikiyor.

e epep aasd ¢

Fransa’daki parlamento secimlerin ilk tur oylamasi sandik cikis anketlerine  [SSRANE

gore Cumhurbaskani Macron'un partisinin zaferiyle sonuglandi. Bu sonug Kaynak: Reuters

sasirtict olmadigi igin EUR Gzerinde belirgin bir etkisi olmadi. 1.12 seviyesindeki EUR/USD paritesinde bugiin 1.1170 destedinin
korunacagini distntyoruz. 1.1230 ise ilk direng.

USD/TRY kuru tzerinde sabah saatlerinde blylme verisinin yansimasi hissedilebilir. Kurda 3.5170 destegini dnemsiyoruz.
USDTRY icin Destek: 3.5285-3.5170-3.5095 Direng: 3.5400-3.5490-3.5540

EURUSD igin Destek: 1.1170-1.1150-1.1130  Direng: 1.1230-1.1285-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma ginl yaklasik %71'lik artisla 98,942.87 puandan kapanan BIST-100 08/06/2017  09/06/2017 degisim
endeksinde 98,400, 97,990 ve 97,260 puan destek; 99,300, 99,600 ve [:{isiEdol)

100,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$

1,260 seviyeleri destek; US$ 1,270 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.
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MSCI TR
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Haziran Pazartesi

Tarkiye 10:00 Nisan ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 -3.6 -3.057
10:00 ik ceyrek GSYH biyimesi (YY %) 3.6 4.0
- Hazine, 8 Agustos 2018 vadeli, kuponsuz tahvili ilk kez ihra¢ edecek.

- Hazine, 2 Mart 2022 vadeli, sabit kupon 6demeli tahvili yeniden ihra¢ edecek.

- Hazine, 8 Kasim 2023 vadeli, TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.

13 Haziran Sali

Turkiye - Hazine, 15 Mayis 2019 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.
- Hazine, 5 Haziran 2024 vadeli, degisken kuponlu tahvili ilk kez ihrag edecek.
- Hazine, 24 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. Mayis ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik 105 105 104.5
Almanya 12:00 Haziran ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 85 - 83.9
Ingiltere 11:30 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.2/2.7 0.5/2.7
11:30 Mayis ayi cekirdek TUFE (YY %) 2.5 2.3 2.4
14 Haziran Garsamba
A.B.D 15:30 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 0.0/2.0 0.2/1.9
15:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.1 0.4
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.00
Almanya 09:00 Mayis ayt TUFE (aylik %/YY %) -0.2/1.5 -I-
15 Haziran Pergsembe
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
A.B.D. 16:15 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.1 1.0
ingiltere 11:30 Mayis ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -1.0/1.4 -0.7/1.7 2.3/4
14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25

16 Haziran Cuma

A.B.D. 17:00 Haziran ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97.1 97.1
19:45 Fed’den Kaplan'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Mayis ayl TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
12:00 Mayis ayi cekirdek TUFE (YY %) 0.9 - 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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