Glinliuk Strateji Notu

12.09.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
.. Sevi degisim

e DUn A.B.D.'de Adustos ayi gekirdek TUFE verisinin ortalama beklentinin eviye (%)
tzerinde gelmesi sonrasinda tahvil faizleri yukseldi. 18 Eylul'deki Fed USD/TRY 33.9678 -0.13
toplantisinda 50 baz puanlik degil de, 25 baz puanlik faiz indirimi EUR/TRY 37.4028 -0.09
) _ - o EUR/USD 1.1011 -0.07
yapilacagina dair fiyatlamalar artti. A.B.D.'"nin 10 yillik tahvil faizi, bu MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
sabah vadeli islemlerde %3.67 seviyesinde bulunuyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Bugln ECB'nin mevduat faizini %3.75'ten %3.50'ye indirmesine kesin

gozuyle bakiliyor. Refinansman faiz oraninda ve marjinal borg verme

. L . . Ginliik YBY*
oraninda ise 60 baz puanlik indirimler yapilmasi bekleniyor (teknik Kapanis | Degisim | Degisim
ayarlama). Baskan Lagarde’nin  para politikasinda  gevsemenin (%) (%)

d PSRN . . N s BIST-100** 9,419.66 -2.12 26.10
evamina yonelik bir degerlendirme yapip yapmayacagi merak ediliyor.
A.B.D.'de UFE ve haftalik issizlik b lar agiklanacak. EUR/USD i e R
.B.D."de ve haftalik issizlik maasi basvurularr agiklanacak. BIST Bankacilk | 13,058.65 143 49.80
paritesinde 1.1000, 1.0970 ve 1.0950 seviyeleri destek; 1.1030, 1.1056 ve FTSE 100 EOD 8,193.94 -0.15 596
1.1090 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 33.95, 33.90 ve 33.87 XETRA DAX 18,330.27 0.35 9.42
seviyeleri destek; 34.03, 34.07 ve 34.11 seviyeleri de direng. Dow Jones 40,861.71 0.31 8.42
. . S&P 500 5,554.13 1.07 16.44
Hisse Senedi: Altin 251144 -019| 2176
. . . *Yilbasindan bu yana
e BIST100 endeksinde, 9,400, 9,340 ve 9,266 seviyeleri destek; 9,561, 9,703 *Fiyat/Kazang orani 5.26 (2023 sonu degeri 5.79).
ve 9,788 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.30 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.
Emtia:

e US$ 2,517 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,512, US$ 2,506, US$ 2,497
seviyeleri destek; US$ 2,522, US$ 2,532, US$ 2,544 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

AB.D. 15.30 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.1/1.7 0.1/2.2
15.30 Agustos ay cekirdek UFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.4 0.0/2.4
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000) - 227 227

Euro Bolgesi 15.15 ECB mevduat faizi 3.50 3.50 375
15.15 ECB refinansman orani 3.65 3.65 4.25
15.45 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de Adustos ayi ¢ekirdek TUFE verisinin %0.3 ile %0.2 olan ortalama beklentinin Gizerinde gelmesi sonrasinda A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi. 18 Eylul'deki Fed toplantisinda 50 baz puanlik degil de, 25 baz puanlik faiz indirimi yapilacagina dair fiyatlamalar
arttl. Bu sabah FEDWATCH'a gore swap piyasalari gelecek hafta 25 baz puanlik indirim gelecegine %87, 50 baz puanlik indirim
gelecegine ise %13 olasilik taniyor. DUn %3.6853'e kadar yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %3.67
seviyesinde bulunuyor.

Kisa stire 6nce A.B.D.'nin 10 yillik ve 2 yilik tahvil faizleri arasindaki fark pozitife dondd. 2022 yilinin Temmuz ayindan beri 10 yillik-2
yillik tahvil faizleri arasindaki fark negatifti (Negatif edimli tahvil getiri egrisi; kisa vadeli tahvil faizinin ylksek, uzun vadeli tahvil
faizinin dustk oldugu durumdur. 5 Adustos’ta gegici olarak pozitif olmus, ancak sonra yine negatife donmustd, su an ise pozitifte).
Piyasalar, daha uzun vadeli tahvil faizinin, daha kisa vadeli tahvil faizinden dasik olmasini, 18-24 ay icinde ekonomide durgunluk
goruleceginin isareti olarak degerlendirir (mevcudun, énceki donemlerden daha uzun strdidgu goéraltyor). Yatinmcilar Fed'in faiz
indirimlerini fiyatlandirdik¢a, ekonomide gerileme baslamadan &nce 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark pozitife déner.
Halihazirda pozitife donmus olan getiri egrisi, A.B.D. ekonomisi igin bir dists gostergesi olabilir.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1011, USD/TRY kuru 33.9850, sepet ise 35.6980 seviyesinde bulunuyor.

Bugtinku toplantisinda ECB'nin mevduat faizini %3.75'ten %3.50'ye indirmesine kesin gozlyle bakiliyor. Refinansman faiz oraninda
ve marjinal bor¢ verme oraninda ise 60 baz puanlik indirimler yapilmasi bekleniyor (teknik ayarlama). Yillardir refinansman faiz orani
ile mevduat faiz orani arasindaki fark 50 baz puanda tutulmustu. Mart'ta yaptigi agiklamada ECB, Eylal ayindan itibaren bu farki 15
baz puana indirmeuyi planladigini agiklamisti. Dolayisiyla aradaki farkin 15 baz puana indirilmesinin bir teknik ayarlama oldugunun
piyasalar farkinda.

ECB Baskani Lagarde’nin basin toplantisinda para politikasinda gevsemenin devamina yénelik bir degerlendirme yapip yapmayacagi
merak ediliyor. Lagarde’nin daha 6nceki konusmalarinda alinacak kararlarin gelen verilere goére toplanti bazinda alindigini
soyledigini hatirlatalim. Bugiinki toplantida da ayni ifadeleri kullanabilir.

Din A.B.D.de agiklanan Adustos ayi cekirdek TUFE verisinin %0.3 ile %0.2 olan ortalama beklentinin tzerinde gelmesinin ardindan
USD deder kazandi ve swap piyasalart 18 Eylul'deki Fed toplantisinda 50 baz puana yerine 25 baz puanlik indirim yapilacagina
yonelik fiyatlamalarini artirdi. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak UFE verisinin piyasada kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Bugiin
A.B.D.de haftalik igsizlik maasi basvurular da agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1000, 1.0970 ve 1.0950 seviyeleri destek; 1.1030, 1.1056 ve 1.1090 seviyeleri de direng.

Temmuz'da cari denge beklentiyle uyumlu olarak US$ 566 milyon fazla verdi. Ocak-Temmuz déneminde cari denge US$ 16.04
milyar agik verdi. Bu sabah Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 272 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 33.95, 33.90 ve
33.87 seviyeleri destek; 34.03, 34.07 ve 34.11 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.9500-33.9000-33.8700  Direng: 34.0300-34.0700-34.1100

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0970-1.0950  Direng: 1.1030-1.1056-1.1090

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %2.12 azalan BIST100 endeksinde, 9,400, 9,340 ve 9,266 seviyeleri destek; 9,561, 9,703 ve 9,788 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Bu sabah US$ 2,517 seviyesindeki ons altinda, US$ 2,512, US$ 2,506, US$ 2,497 seviyeleri destek; US$ 2,522, US$ 2,532, US$ 2,544
seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 71.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70.6 ve US$ 69.0 seviyeleri destek; US$ 72.8 ve US$ 74.2 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 11 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.30
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 10.84
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.25
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 24.96
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Eyliil Persembe

A.B.D. 15.30 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) 0.2/- 0.1/1.7 0.1/2.2
15.30 Agustos ay cekirdek UFE (aylik %/YY %) - 0.2/2.4 0.0/2.4
15.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000) - 227 227

Euro Bolgesi 15.15 ECB mevduat faizi 3.50 3.50 3.75
15.15 ECB refinansman orani 3.65 3.65 4.25
15.15 ECB marjinal bor¢ verme orani 3.90 3.90 4.50
15.45 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

