Tahvil:

¢ ECB'nin mevduat faiz oranini indirecedi distndlse de, parasal genisleme
programi agiklamasini erteleyebilecedi disincesi, Almanya'nin tahvil
faizlerinin yukselmesinde rol oynadi. ECB'nin agiklamalari ve Baskan
Draghi'nin verecedi mesajlar tahvil faizlerinin yonunt belirleyecek. TCMB
karar da yurt ici tahvil faizleri agisindan 6nemli olacak.

Doviz:

e Piyasanin ortalama beklentisi TCMB PPK'nin bugtinkd toplantisinda bir
haftalik repo ihale faizini 275 baz puan indirecedi yoninde. Faiz indirim
miktarinin piyasanin beklentisinden yukari yénde sapmamasi halinde
USD/TRY kurunda bir miktar gerileme yasanmasi olasiligini dikkate
aliyoruz. Boyle bir durumda kurda 5.7250 destek seviyesi test edilebilir.
EUR/USD paritesinde 1.0960 destegini 6nemli. ECB'nin parasal genigleme
programi agiklamamasi halinde paritede ytkselis gordlebilir. Boyle bir
durumda 1.1090 direnci asilip 1.1145 direnci 5nemli hale gelebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 101,350, 100,980 ve 100,400 puan destek; 102,500,
102,880 ve 103,450 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,499 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,487 ve US$
1,484 destek; US$ 1,501 ve US$ 1,509 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.7456 -0.32
EUR/TRY 6.3313 -0.55
EUR/USD 1.1009 -0.31
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.54

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,922.15 0.70 11.67
BIST-30 126,851.84 0.78 10.94
BIST Bankacilik | 144,719.39 1.01 22.92
FTSE 100 EOD 7,338.03 0.96 9.06
XETRA DAX 12,359.07 0.74 17.05
Dow Jones 27,137.04 0.85 16.33
S&P 500 3,000.93 0.72 19.71
Altin 1,497.30 0.79 16.73
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.12, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%)
Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman faizi (%)

14:45 ECB mevduat faizi (%)

15:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantis

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
18.00 17.00 19.75

0.0 0.0 0.0

-0.6 -0.5 -0.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB'nin bugtinkl toplantisinda her ne kadar mevduat faiz oranini indirecegi distnulse de, parasal genisleme programi agiklamasini
erteleyebilecegi dustincesi, Almanya'nin tahvil faizlerinin yukselmesinde rol oynad.

Alman tahvil faizlerindeki ytkselise bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri de artti. Faiz ytikselisinde ayrica, A.B.D.-Cin ticaret tansiyonunun
kismen azalmasi da etkili oldu.

Din %1.7330 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.73 seviyesinde bulunuyor.

Ogleden sonra ECB'nin agiklamalari ve Bagkan Draghi'nin basin toplantisinda verecedi mesajlar tahvil faizlerinin yénind belirleyecek.
TCMB PPK karari da yurt ici tahvil faizleri agisindan 6nemli olacak.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1015, USD/TRY kuru 5.7590, sepet ise 6.0545 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Piyasanin ortalama beklentisi TCMB PPK'nin buglinkd toplantisinda bir haftalik repo ihale faizini 275 baz puan indirecedi yonunde.
TCMB'nin faiz kararinin yani sira agiklama metninde yer alacak ifadeler de takip edilecek. Faiz indirim miktarinin piyasanin
beklentisinden sapmamasi halinde USD/TRY kurunda bir miktar gerileme yasanmasi olasiligini dikkate aliyoruz. Béyle bir durumda
kurda 5.7250 destek seviyesi test edilebilir.

GUnun kuresel piyasalar agisindan 6nemli basligi ise 6gleden sonraki ECB toplantisinda alinacak kararlar olacak. ECB'nin mevduat faiz
oranini -%0.4'ten -%0.5'e indirmesi bekleniyor. Ancak daha 6énce ECB'nin parasal genisleme programi agiklamasi beklenirken,
simdilerde bu aciklamay: erteleyebilecegdi disunuliyor. ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisindaki mesajlar da piyasalarda
hareketlilik yaratma potansiyeli tasiyabilir.

A.B.D'de ise bugiin Agustos ayr TUFE verisi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0960 destegini énemsiyoruz. ECB'nin parasal
genisleme programi aciklamamasi halinde paritede ytkselis gorilebilir. Boyle bir durumda 1.1090 direnci asilip 1.1145 direnci 6nemli
hale gelebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7435-5.7250-5.7100  Direng: 5.7700-5.7900-5.8100

EURUSD icin Destek: 1.0980-1.0960-1.0930  Direng: 1.1050-1.1090-1.1145

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.70 artarak gund 101,922.15 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 101,350, 100,980 ve 100,400 puan destek; 102,500,
102,880 ve 103,450 puan ise direng seviyeleri.

ECB toplantisi beklenirken, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginliginin kismen azalmasi altinin ons fiyatinin US$ 1,500 seviyesinin altinda
kalmasina neden oldu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,487 ve US$ 1,484 destek; US$ 1,501 ve US$ 1,509 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.12

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

12 Eyliil Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%) 18.00 17.00 19.75

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/1.8 0.1/1.8 0.3/1.8
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 215 217

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman faizi (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.6 -0.5 -0.4
15:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

Almanya 09:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.1/- -0.2/1.4 -0.2/1.4

13 Eylil Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.2 1.3 -0.55
10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) - 1.4/-2.6 -3.7/-3.9

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.7
17:00 Eylal ayr Michigan Universitesi Given Endeksi 90.2 90.4 89.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



