Tahvil:

e AB.D.-Turkiye arasindaki vize sorununun ¢ozllecegine dair alginin
etkisiyle bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde gerilemenin devam edecegini
dustntyoruz. 2 yillk tahvilin bilesik faizinin bugtn %12.10-%12.15
seviyesine geri gekilmesini bekliyoruz.

Ddviz:

e AB.D. tahvil faizlerinde belirgin bir tepki gézlenmese de, dunkd Fed
tutanaklari sonrasinda USD deder kaybetti. Bazi Fed yetkililerinin dusik
enflasyonun devam etmesi konusunda halen endiseli olduklarinin
anlasilmasi  EUR/USD paritesinin  1.1880 seviyesini test etmesinde
etkiliydi. Paritedeki yukseliste, Katalan liderinin  bagimsizlik ilani
etmemesinin yansimalari ve 26 Ekim'de ECB'nin tahvil alimlarinin
azaltilmasi konusunda agiklama yapabilecedi distincesi de pay sahibiydi.

e 26 Ekim'deki ECB toplantisi dncesinde EUR destekli kalmayr strdurebilir.
Buglin EUR/USD paritesinin 1.18-1.19 bandinda kalmasini bekliyoruz.

e USD'nin kuresel piyasalardaki deger kaybinin ve A.B.D.-Tirkiye arasindaki
vize sorununun ¢ozllecedi algisi TRY'ye olumlu yansidi. USD/TRY kurunda
vize sorunu Oncesinde bulunulan seviye olan 3.6150'yi 6nemsiyoruz.
Direng olarak ise 3.65 6ne cikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,500, 102,800 ve 102,400 puan destek; 104,200,
104,750 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e BBusabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$
1,287 destek; US$ 1,297 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

12.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.6474 -1.70
EUR/TRY 4.3257 -1.25
EUR/USD 1.1857 0.43
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.91 12.24
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.413
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,394.00 2.07 32.32
BIST-30 126,553.40 2.08 32.52
BIST Bankacilik | 164,782.96 2.48 27.20
FTSE 100 EOD 7,538.27 0.40 5.54
XETRA DAX 12,949.25 -0.21 12.79
Dow Jones 22,830.68 0.31 15.52
S&P 500 2,550.64 0.23 13.93
Altin 1,287.46 0.28 11.81
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:15 Fed’'den Brainard’in ve Powell’in (17:30) konusmasi
Euro Bolgesi 17:15 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. tahvil faizlerinin din yayimlanan Fed tutanaklarn ile A.B.D.
Hazinesi'nin duzenledigi ve gucli talebin geldigi tahvil ihalelerine belirgin
tepki verdigi séylenemez.

Fed tutanaklarn bazi yetkililerin distk enflasyonun devam etmesi
konusunda hala endiseli oldugunu goésterdi. Ancak bircok yetkilinin bu yil
baska bir faiz artisinin gerekli olabilecedini disindigu de tutanaklarda
yer aldi. DUn yatay kapanan A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi, bu sabah
%2.3320 seviyesinde bulunuyor.

DUn yurt icinde iki yillik tahvil faizi yatay seyrederken, 10 yilik tahvil
faizindeki gerileme devam etti.

A.B.D.-Turkiye arasindaki vize sorununun ¢ozllecegine dair alginin da
etkisiyle bu sabah yurt ici tahvil faizlerinde gerilemenin devam edecegini
dustntyoruz. 2 yilik tahvilin bilesik faizinin bugin %12.10-%12.15
seviyesine geri ¢ekilmesini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

10/10/2017 11/10/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§) ~ 10/10/2017 11/10/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

10/10/2017 11/10/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

10/10/2017 11/10/2017 degisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1872, USD/TRY kuru 3.6375, sepet ise 3.9780 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerinde belirgin bir tepki gozlenmese de, dunki Fed
tutanaklari sonrasinda USD deger kaybetti. Bazi Fed yetkililerinin dustk
enflasyonun devam etmesi konusunda halen endiseli olduklarinin
anlasilmasi EUR/USD paritesinin 1.1880 seviyesini test etmesinde etkili
oldu. Paritedeki yukseliste, Katalan liderinin bagimsizlik ilani etmemesinin
yansimalari ve 26 Ekim'deki toplantisinda ECB'nin tahvil alimlarinin
azaltilmasi konusunda bir agiklama yapabilecedi distincesi de pay
sahibiydi.

USD, kuresel piyasalarda deger kaybederken, Dolar endeksi de 92.8 ile 26
Eylul'den beri en dustk seviyesini gordd.

Ddviz kurlari 10/10/2017 11/10/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

PEPEPEPEERE

Bugiin A.B.D."de UFE, yarin da TUFE verileri odak noktasinda olacak, ayrica Fed yetkililerinin agiklamalari takip edilecek. ECB Bagkani

Draghi de bugun bir konusma yapacak.

26 Ekim'deki ECB toplantisi éncesinde EUR destekli kalmayr strddrebilir. Bugtin EUR/USD paritesinin 1.18-1.19 bandinda kalmasini

bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed tutanaklari sonrasinda USD'nin kiresel piyasalardaki deger kaybinin ve A.B.D.-Turkiye arasindaki vize sorununun cozilecedi
algisinin TRY'ye olumlu yansidigi géraldyor. USD/TRY kurunda vize sorunu éncesinde bulunulan seviye olan 3.6150'yi énemsiyoruz.
Direnc olarak ise 3.65 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.6250-3.6150-3.6000 Direng: 3.6500-3.6610-3.6750

EURUSD igin Destek: 1.1844-1.1829-1.1790  Direng: 1.1890-1.1940-1.1985

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Yurt icinde hisse senedi piyasasindaki toparlanma devam ediyor. BIST-100 10/10/2017  11/10/2017  degisim
endeksinde 103,500, 102,800 ve 102,400 puan destek; 104,200, 104,750 ve  [5i52))

105,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Fed tutanaklarinda bazi tyelerin dtistk enflasyon konusunda halen endiseli
olduklarinin yer almasi sonrasinda USD deger kaybederken, altinin ons fiyati
da yukseldi. Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,291 ve US$ 1,287 destek; US$ 1,297 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Ekim Pergsembe

A.B.D. 17:15 Fed’'den Brainard’in konusmasi
17:30 Fed’den Powell’'in konusmasi

Euro Bolgesi 17:15 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi

13 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eyliil ay1 TUFE (aylik %) 0.5/2.2 0.6/2.2 0.4/1.9
15:30 Eylll ay1 perakende satislar (aylk %) 1.3 1.1 -0.2
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96 95 95.1
17:25 Fed’den Evans’in konusmasi
18:30 Fed’den Kaplan’in konugmasi
20:00 Fed’den Powell'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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