Tahvil:

e ABD.de manset ve cekirdek UFE verileri yllk bazda gerilese de,
gerceklesmelerin piyasa beklentisinin Gzerinde olmasi, faizlerin bir stre
daha yuksek kalmasi gerektigini distndtrdd ve A.B.D. tahvil faizleri
yikseldi. Yurt icinde Hazine bugiin 13 Ekim 2032 vadeli, sabit kuponlu
tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e Carsamba aksami FOMC'nin, Persembe glnl de ECB'nin ve BoE'nin faiz
kararlarini agiklayip, beklentilerini paylasacad kritik bir haftaya giriyoruz.
Ug merkez bankasinin da faizini 50 baz puan artirmasi bekleniyor. Fed
yetkililerinin yil sonlar itibariyla Fed'in faiz oraninin hangi seviyede
olacagina yonelik o6ngdrilerini  iceren ‘nokta grafik’ ile Fed
ekonomistlerinin gincel makro ekonomik &ngéruleri de yayimlanacak.
Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri ilgiyle takip
edilecek. Sali giinkii A.B.D. TUFE verileri de énemli. EUR/USD paritesinde
1.0480, 1.0445 ve 1.0405 seviyeleri destek; 1.0555, 1.0595 ve 1.0620
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 18.62, 18.60 ve
18.56 seviyeleri destek; 18.66, 18.68 ve 18.70 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,952, 4,902 ve 4,857 puan destek; 5,054, 5,092 ve
5,150 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,789 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,779 ve US$ 1,769
seviyeleri destek; US$ 1,796 ve US$ 1,806 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

12.12.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.6503 0.10
EUR/TRY 19.6482 -0.13
EUR/USD 1.0530 -0.25
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,005.30 3.08 169.44
BIST-30 5,355.84 2.98 164.48
BIST Bankacilik 4,385.18 3.45 174.81
FTSE 100 7,476.63 0.06 1.25
XETRA DAX 14,370.72 0.74 -9.53
Dow Jones 33,476.46 -0.90 -7.88
S&P 500 3,934.38 -0.73 -17.45
Altin 1,796.63 0.41 -1.74
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.27 (2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.89 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 13 Ekim 2032 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
ingiltere 10:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %/YY %) - 0.0/-2.5 0.2/-3.1
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gind A.B.D.'de agiklanan UFE verileri piyasanin beklentisinin tzerinde geldi. Her ne kadar hem manset hem de ¢ekirdek UFE
yillik bazda gerilemis olsa da, gergeklesmelerin piyasanin beklentisinin tzerinde gelmesi, faizlerin bir sire daha yuksek kalmasi
gerektigini distindurdu ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Cuma guinti %4.34 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi bu sabah
vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin. %3.58'den kapanan 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.55 seviyesinde.

Yurt icinde Hazine bugiin 13 Ekim 2032 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0512, USD/TRY kuru 18.6400, sepet ise 19.1169 seviyesinde bulunuyor.

Carsamba aksami FOMC'nin, Persembe giin de ECB'nin ve BoE'nin faiz kararlarini aciklayacadi ve beklentilerini paylasacad kritik bir

haftaya giriyoruz.

FOMC'nin faiz oranini 50 baz puan artirarak Gst bandi %4.5'e ylkseltmesi bekleniyor. Aralik toplantisinda Fed yetkililerinin yil sonlari
itibariyla Fed'in faiz oraninin hangi seviyede olacagina yonelik éngorulerini iceren ‘nokta grafik’ ile Fed ekonomistlerinin gtincel makro
ekonomik 6ngdruleri de yayimlanacak. Baskan Powell'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri ilgiyle takip edilecek. Tahminlerde
Fed faizinin %5'in Gzerine gikmasi, yakin dénem GSYH ve enflasyonda potansiyel olarak hafif yukari yénld revizyonlar ve daha disuk
bir issizlik orani gorulebilir. ING olarak Aralik'ta ve Subat'ta 50'ser baz puanlik artirmlar sonrasinda enflasyon baskilarini daha da
azaltacak olan durgunluk riskinin ytkselmesiyle 2023 yilinin 3. ceyreginden itibaren faiz indirimi gérmeyi bekliyoruz.

Ancak Carsamba giini sonuglanacak FOMC toplantisi éncesinde Sali giini agiklanacak A.B.D. TUFE verileri de énemli olacak. Arka
arkaya ikinci ayda da TUFE’de beklentinin altinda bir gergeklesme yasanirsa, piyasada 2023 yilinin ikinci yarisinda faiz indirimlerinin
gundemde olacagr distincesi gug kazanacaktir.

ECB'nin ve BoE'nin de bu haftaki toplantilarinda 50 baz puanlik faiz artiimlarina gitmesi bekleniyor. Faiz artinminin yani sira ECB'nin
tahvil varliklarini nasil azaltmayr planladigina dair bazi genel ilkeler ortaya koymasi beklenebilir (ECB'nin sonunda tahvil alimlarina
yodnelik yeniden yatinmlarini azaltmasi beklenebilir).

EUR/USD paritesinde 1.0480, 1.0445 ve 1.0405 seviyeleri destek; 1.0555, 1.0595 ve 1.0620 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Bu sabah 1.2225 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.2175, 1.2125 ve 1.2070 seviyeleri destek, 1.2260, 1.2300 ve 1.2345 seviyeleri de
direnc.

USD/TRY kurunda 18.62, 18.60 ve 18.56 seviyeleri destek; 18.66, 18.68 ve 18.70 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 18.6200-18.6000-18.5600 Direng: 18.6600-18.6800-18.7000

EURUSD igin Destek: 1.0480-1.0445-1.0405 Direng: 1.0555-1.0595-1.0620

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gund yaklasik %3.1 yukselen BIST-100 endeksinde 4,952, 4,902 ve 4,857 puan destek; 5,054, 5,092 ve 5,150 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,789 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,779 ve US$ 1,769 seviyeleri destek; US$ 1,796 ve US$ 1,806

seviyeleri ise direng seviyeleri.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 9 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 6.27
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.89
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 13.36
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 5.12
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 32.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

12 Aralik Pazartesi

Turkiye - Hazine, 13 Ekim 2032 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

ingiltere 10:00 Ekim ayi sanayi dretimi (aylik %/YY %) - 0.0/-2.5 0.2/-3.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

