Tahvil:

o Fed faiz degisikligine gitmezken, yetkililer faiz oraninin yil sonlari itibariyla
bulunacag seviyeye iliskin tahminlerinde asagi yénde revizyona gitti.

Doviz:

e Yurt disinda bugiin 3 konu basligi 6ne ¢ikiyor. A.B.D. Baskani Trump'in
daha 6nce 15 Aralik'ta yurirluge girecegini agikladigr Cin'den ithal
arunlere gUmrik vergisi getirme kararini erteleyip ertelememeyi
degerlendirmesi  bekleniyor. ECB toplantisinda faiz ~ degisikligi
beklenmezken, Lagarde'nin baskan olarak ilk ECB toplantisinin ardindan
yapacagi agiklamalar takip edilecek. Ayrica ingiltere’de yapilacak genel
secimler izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.1115 destek, 1.1165 seviyesi
ise direng olarak izlenebilir. Bugtin TCMB PPK faiz karar kritik olacak.
TCMB'nin piyasa beklentisinin altinda faiz indirimine gitmesi halinde TL'de
deger kazanimi gdrmeyi bekleyebiliriz. Faiz indiriminin piyasanin
beklentisinin Gzerinde olmasi halinde ise TL Gzerinde baski hissedilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 107,470, 107,000 ve 106,680 puan destek; 108,200,
108,800 ve 109,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,473 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,470 ve US$
1,466 destek; US$ 1,480 ve US$ 1,483 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8064 0.06
EUR/TRY 6.4621 0.38
EUR/USD 1.1128 0.32
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.70
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 107,921.68 -0.08 18.24
BIST-30 131,380.97 -0.23 14.90
BIST Bankacilik | 150,073.24 -0.45 27.47
FTSE 100 EOD 7,216.25 0.03 7.25
XETRA DAX 13,146.74 0.58 24.51
Dow Jones 27,911.30 0.11 19.65
S&P 500 3,141.63 0.29 25.32
Altin 1,474.75 0.74 14.97
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.35, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Tarkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%, bir haftalik repo ihale faizi)
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%)

ingiltere - Genel segimler

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din aksam sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Uzere politika faiz oranini degistirmeyerek %1.50 ile %1.75 araliginda tuttu.
Karar oy birlidi ile alindi (1 Mayis'taki toplantidan beri ilk defa karar oybirligi ile alinmis oldu). Fed, buytime ve enflasyon beklentilerinde
degisiklige gitmezken, Fed faiz oraninin yil sonlari itibariyla bulunacagi seviyeye iliskin tahminlerinde asagi yonde revizyona gitti.

Aciklamada Komite'nin para politikasinin mevcut durusunun, ekonomik aktivitenin strdrulebilir blyamesini, gticld isgtct piyasasi
kosullarini ve Komite'nin simetrik %2'lik enflasyon hedefini desteklemek i¢in uygun oldugunu degerlendirdigi belirtildi.

Bir 6nceki aciklama metninde yer alan “gérinime iliskin belirsizliklerin korundugu” ifadesi kaldirldi. Fed funds orani igin uygun hedef
aralig patikasi degerlendirilirken Komite'nin, ktresel gelismeler ve sakin enflasyon baskilari dahil olmak Gzere ekonomik gérinime
dair gelecek bilgileri izlemeye devam edecegi yer ald..

Fed yetkilileri, faiz oraninin yil sonlari itibariyla bulunacagi seviyeye iliskin tahminlerinde asagi yénde revizyona gitti. FOMC tyelerinin
Fed hedef faiz oraninin 2020 sonunda bulunacagr seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %1.875'ten %1.625'e indirildi.
2021 sonunda faizin bulunacagr seviyeye iliskin medyan tahmin %2.125'ten %1.875'e dustrtldd. 2022 yili tahmini %2.375'ten
%2.125'e indirildi. Uzun ddnem medyan beklenti %2.5 olarak korundu.

Karar 6ncesinde %1.8052 seviyesinde olan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi karar sonrasinda %1.78'e geriledikten sonra gtint %1.7914
seviyesinden tamamladi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.80 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1140, USD/TRY kuru 5.8030, sepet ise 6.1360 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yurt disinda bugtin 3 konu basligi éne ¢ikiyor. A.B.D. Baskani Trump'in bugiin danismanlariyla bir araya gelerek daha énce 15 Aralik'ta
yurdrluge girecegini acikladigi Cin'den ithal Grtnlere gimrik vergisi getirme kararini erteleyip ertelememeyi degerlendirmesi
bekleniyor. ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, Lagarde'nin baskan olarak ilk ECB toplantisinin ardindan para politikasinin
gdérinimane iliskin yapacagi agiklamalar takip edilecek.

Gunin diger 8nemli basligiise ingiltere’de yapilacak genel secimler. Bagbakan Johnson'in partisi olan Muhafazakar Parti'nin tek bagina
hikimeti kuracak cogunluga erismesi beklenmesine karsin, daha énce ingiliz siyasetinde gézlenen siirprizler yatinmailarin secim
sonucuna iliskin temkini elden birakmamasina yol agiyor. Muhafazakar Parti'nin tek basina htikimeti kuracak oy oranina sahip olmasi
halinde GBP'de deger kazanimi gérmeuyi bekleriz.

Bugiin A.B.D.'de haftalik igsizlik maasi bagvurular ve Kasim ayi UFE verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1115 destek, 1.1165
seviyesi ise direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde bugtinki TCMB PPK faiz karari kritik olacak. Anket sonuglari faiz indirim beklentisinin ortalama 150 baz puan oldugunu isaret
ediyor. Swap piyasasindaki fiyatlamalar ise 200 baz puanlik faiz indirimi beklentisini yansitiyor. TCMB'nin beklentinin altinda faiz
indirimine gitmesi halinde TL'de deger kazanimi gérmeuyi bekleyebiliriz. Faiz indiriminin piyasanin beklentisinin Gzerinde olmasi halinde
ise TL Uzerinde baski hissedilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7870-5.7650-5.7500  Direng: 5.8180-5.8250-5.8320

EURUSD igin Destek: 1.1115-1.1100-1.1080 Direng: 1.1165-1.1180-1.1210

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde 107,470, 107,000 ve 106,680 puan destek; 108,200, 108,800 ve 109,300 puan ise direng

seviyeleri.

Fed karari 6ncesinde US$ 1,471 seviyesindeki altinin ons fiyati, Fed agiklamalari sonrasinda US$ 1,479 seviyesine kadar yiikseldi. Din
US$ 1,475 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,473 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. Bagkani Trump'in bugiin
danismanlariyla bir araya gelerek daha énce 15 Aralik'ta yurtrlage girecegini acikladigr Cin'den ithal Grtinlere gimruk vergisi getirme
kararini erteleyip ertelememeyi degerlendirmesi bekleniyor. Yatinmcilar ticaret konulu haber akisini ve bugiin ingiltere'de
gerceklestirilecek genel secimleri izliyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,470 ve US$ 1,466 destek; US$ 1,480 ve US$ 1,483 ise direng

seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/12/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.35
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.83
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%, bir haftalik repo ihale faizi) 13.00 12.50 14.00

A.B.D. 16:30 Kasim ayr UFE (aylik %/YY %)) 0.2/1.7 0.2/1.2 0.4/1.1
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 212 203

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'nin basin toplantisi

ingiltere - Genel segimler

13 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayr sanayi dretimi (aylik %) - - 3.2

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



