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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e ABD.li ve Cinli yetkiller arasinda dun gerceklestirilen telefon Seviye deg'f;/r';
(J
godrismesinde ticaret muzakerelerinde bir sonraki asama igin yol haritasi USD/TRY 5.3643 0.83
tizerinde konusulmasi hisse senedi piyasalarini olumlu etkilerken, A.B.D. EUR/TRY 6.0688 0.39
tahvil faizleri yikseldi. Faiz yukselisinde, Kasim ayr UFE gergeklesmesinin EUR/USD 1'131.4 '.0'3.6
beklentinin dzerinde ol d hibiudi. AB.D."d W K TUFE Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
eklentinin uz.erln eo mo'.5| <.:| po.g .sa i |% |.“ BD/ ?-CIQI. anaca Bir gun Gnceki kapans 1951 037
gergeklesmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin buginkt yénunu belirleyecek. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7755

Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselisle ve devam eden Brexit belirsizliginin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

yarattigr endiselerle USD deder kazaniyor. EUR/USD paritesinin A.B.D.

.. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
TUFE verisi 6ncesinde 1.13 seviyesinden destek bulmaya devam Y 9

edecegini dustintyoruz. Paritede 1.1360 seviyesinin asilmasi halinde ise

. . e . S Giinlak YBY*
1.14 direncinin gu¢ld olmasini bekleriz. GBP/USD paritesinde 1.2480 Kapanis | Degisim| Degisim
destegi gtin icinde test edilebilir. USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin altinda (%) (%)
kalip kalmayacagr 6nemli. 5.35 ise destek olarak séylenebilir. BIST-100* 91,800.86 -0.46 ~20.40
BIST-30 114,577.49 -0.39 -19.38
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 115,332.61 -0.49 -32.70
. FTSE 100 EOD 6,806.94 1.27 -11.46
e BIST-100 endeksinde 91,600, 91,300 ve 90,600 puan destek; 92,400, XETRA DAX 10,780.51 149 1654
92,700 ve 93,500 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 24.370.24 022 -1.88
Altin: S&P 500 2,636.78 -0.04 -1.37
Altin 1,242.85 -0.13 -4.60
e Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . i . . **Fiyat/Kazang orani 6.68, 2017 sonu degeri 9.17.
1,237 destek, US$ 1,246 ile US$ 1,250 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/2.2 0.0/2.2 0.3/2.1
Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (YY %) 0.8 - 0.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.'li ve Cinli yetkililer arasinda Sali ginu gerceklestirilen telefon gorismesinde ticaret mizakerelerinde bir sonraki asama igin yol
haritasi Gzerinde konusulmasi hisse senedi piyasalarini olumlu etkilerken, A.B.D. tahvil faizleri de ytikseldi. Faiz ytkselisinde, Kasim ayi
UFE gerceklesmesinin beklentinin tzerinde olmasi da pay sahibiydi. A.B.D."de Kasim'da degisim beklenmemesine kargin UFE %0.1
artarken, gida ve enerji hari¢ UFE de %0.3 ile %0.2 olan ortalama beklentinin Gizerinde gergeklesti.

A.B.D.'de agiklanacak TUFE gerceklesmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin bugtinki yénind belirleyecek. Diin %2.8560'tan %2.8810'a yiikselen
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.89 seviyesinde bulunuyor.

Din duzenledigi 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde Hazine %18.62 ortalama bilesik faizle toplam 2.8 milyarlik satis
gergeklestirdi. Hazine, yilin son ihalesi haftaya duzenleyecek (6 Adustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvilin yeniden ihraci).
Hazine'nin bu ayki borglanma 6ngdéristine ulasmasi igin gelecek hafta dizenleyecedi ihalede yaklasik 1.7 milyarlik satis yapmasi
yeterli olacak (bugln ihale sonrasi satis gergeklestirilmesi halinde bu tutar daha az olabilir).

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1328, USD/TRY kuru 5.3820, sepet ise 5.7480 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ylkselis ve devam eden Brexit belirsizliginin yarattigi endiselerin gvenilir liman &zelligini 6ne gikartmasi
nedeniyle USD deger kazaniyor. EUR/USD paritesi agisindan gin ortasinda Euro Bélgesi'nde agiklanacak sanayi dretimi verisi ve
dgleden sonra A.B.D.'de yaymlanacak Kasim ayi TUFE verileri énemli olacak. Sanayi Gretimi verisi, Euro Bélgesi'nde ekonomik
buytmeye dair kaygilarin yilin son ¢eyreginde yerini bir miktar rahatlamaya birakip birakmayacagina isaret edecek. A.B.D.'de ise,
petrol fiyatlarindaki dustis nedeniyle ulasim maliyetlerinin gerilemesiyle birlikte manset enflasyonda aylik degisim yasanmayabilir.

EUR/USD paritesinin A.B.D. TUFE verisi 6ncesinde 1.13 seviyesinden destek bulmaya devam edecegini diistiniiyoruz. Paritede 1.1360
seviyesinin asilmasi halinde ise 1.14 direncinin glgld olmasini bekleriz. GBP/USD paritesinde ise 1.2480 destedi glin iginde test edilebilir.

USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin altinda kalip kalmayacag 6nemli. 5.40 Gzerindeki her kapanis 5.50 ana direncini giindemde tutabilir.
5.35 ise destek olarak séylenebilir. Kur hareketinde yurt disi gelismelerin yani sira yarinki TCMB PPK toplantisinin ardindan
yayimlanacak metinde para politikasinin gérintmune iliskin yer alacak ifadeler etkili olacak.

USDTRY icin Destek: 5.3500-5.3300-5.3000  Direng: 5.4000-5.4300-5.4500

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1280-1.1250  Direng: 1.1360-1.1400-1.1435

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Dan yaklasik %0.5 azalarak giint 91,800.86 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 91,600, 91,300 ve 90,600 puan destek; 92,400,
92,700 ve 93,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,243 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve US$ 1,237 destek, US$ 1,246 ile US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(11/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.68

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

12 Aralik Carsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/2.2 0.0/2.2 0.3/2.1

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (YY %) 0.8 - 0.9

13 Aralik Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 24 24 24

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

14 Aralik Cuma

Tarkiye - Fitch, Tarkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) | 0.1 0.2 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



