Tahvil:

¢ Rusya Devlet Bagkani Putin’in, koronavirisine karsi gelistirilen ilk asinin
tescil edildigini aciklamasi risk istahini artirirken, hisse senedi piyasalari
yukseldi, A.B.D. tahvillerinde de satis yasandi. A.B.D. Hazinesi bugin
duzenleyecegi 10 yilik tahvil ihalesi ile US$ 38 milyarlik borglanma
gergeklestirmeyi planliyor. S6z konusu ihra¢ da tahvil faizlerindeki
yukseliste etkili oldu. Bugtnkd 10 yilik tahvil ihalesi simdiye kadarki bu
vadede gergeklestirilen en yuksek miktarli ihrag olacak.

Doviz:

e Buglin A.B.D."de TUFE verisi, Euro Bélgesi'nde ise sanayi tretimi verileri
aciklanacak. A.B.D. Hazinesi'nin bugunkd yukld borg¢lanmasi USD'ye
destek verebilir. Dolayisiyla EUR/USD paritesinde gln igcinde 1.1700
seviyesinin altina inilmesi sasirtici olmayacak. 1.1650-1.1630 ise guglu
destek olabilir. TCMB'nin aldigi likidite kararlarinin da etkisiyle TL

kayiplarinin bir kismini geri aldi. USD/TRY kurunun 7.30 seviyesinin hangi
tarafinda kalacad kritik olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,109, 1,108 ve 1,107 puan destek; 1,125, 1,130 ve
1,145 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,915 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,900 ve US$ 1,889
seviyeleri destek; US$ 1,929 ve US$ 1,940 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 7.2025 -1.78
EUR/TRY 8.4855 -1.42
EUR/USD 1.1739 0.03
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.38
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,087.16 1.08 -4.99
BIST-30 1,221.30 1.17 -12.03
BIST Bankacilik 1,109.52 3.39 -30.73
FTSE 100 EOD 6,104.72 0.89 -19.06
XETRA DAX 12,660.25 -0.22 bbb
Dow Jones 27,201.52 -2.12 -4.68
S&P 500 3,327.77 -0.97 3.00
Altin 2,018.07 -0.45 33.03
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.07, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi sanayi tretimi (aylik %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Rusya Devlet Baskani Putin'in, koronavirdsine karsi gelistirilen ilk asinin tescil edildigini agiklamasi risk istahini artirirken, hisse senedi
piyasalar ylkseldi, A.B.D. tahvillerinde de satis yasandi. 10 yillik tahvil faizi diin %0.5470'ten %0.6580'e ylkseldikten sonra bu sabah
vadeli islemlerde %0.6750 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecedi 10 yillik tahvil ihalesi ile US$ 38 milyarlik borclanma gergeklestirmeyi planliyor. S6z konusu ihrag
da tahvil faizlerindeki yukseliste etkili oldu.

A.B.D. Hazinesi gegen hafta ihale miktarlarini artirdidini agiklamisti. Bugdnkd 10 yillik tahvil ihalesi simdiye kadarki bu vadede
gerceklestirilen en ytksek miktarli ihrag olacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1730, USD/TRY kuru 7.2900, sepet ise 7.9300 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Bugiin A.B.D."de TUFE verisi, Euro Bdlgesi'nde ise sanayi retimi verileri agiklanacak. A.B.D. Hazinesi'nin bugiinki ytkli borglanmasi
USD'ye destek verebilir. Dolayisiyla EUR/USD paritesinde gln icinde 1.1700 seviyesinin altina inilmesi sasirtici olmayacak. 1.1650-
1.1630 ise glglu destek olabilir.

Din TCMB, buglinden itibaren Piyasa Yapici bankalara Acik Piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkén limitlerini sifirladigini
agikladi. TCMB'nin aldigi likidite kararlarinin da etkisiyle TL kayiplarinin bir kismini geri aldi. TCMB'nin ortalama fonlama maliyetinin kisa
stre sonra O/N borg verme faizi olan %9.75'te olusmasini bekleyebiliriz.

USD/TRY kurunun 7.30 seviyesinin hangi tarafinda kalacad kritik olacak.
USDTRY igin Destek: 7.2690-7.2500-7.2300  Direng: 7.3000-7.3150-7.3300

EURUSD icin Destek: 1.1700-1.1680-1.1650 Direng: 1.1745-1.1770-1.1790

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1.1 artan BIST-100 endeksinde 1,109, 1,108 ve 1,107 puan destek; 1,125, 1,130 ve 1,145 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deder kazanmasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis ve Putin'in asi ile ilgili agiklamalari, altini ons fiyatinin sert sekilde
gerilemesine yol acti.

Bu sabah US$ 1,915 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,900 ve US$ 1,889 seviyeleri destek; US$ 1,929 ve US$ 1,940 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(12/08/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.07

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.24

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.65

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.85

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

12 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/0.9 0.3/0.7 0.6/0.6

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayr sanayi tretimi (aylik %) - 10.0 12.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
Onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

