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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Powell'in yorumlarinin genel olarak gavercin egilimli algilanmasi ve eviye (%)
piyasalarin Fed'den ilk faiz indiriminin Eylul toplantisinda gelecegi USD/TRY 32.8564 0.12
beklentisini teyit etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde sinirli da olsa dusts EUR/TRY 355851 0.11
o T } , EUR/USD 1.0830 0.17

gaganmasmd? etkiliydi. Tahvil faizlerinin yénu agisindan bugiin A.B.D."de MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
aciklanacak TUFE ve haftalik issizlik maasi basvurular énemli olacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Piyasanin beklentisi A.B.D.de ¢ekirdek TUFE artisinin %0.2 oldugu
ydénunde. Her ne kadar TUFE ile ayni gine denk gelmis olsa da issizlik

. . L Giinliik YBY*
maas! basvurulari verisi de yakindan izlenecek. Verilerin nette Eylul'de Kapanis Degisim | Degisim
Fed'den faiz indirimi gelecedi dusincesine destek vermesi halinde (%) (%)
EUR/USD paritesinde 1.0900'a dogru bir hareketlenme yasanabilir, ancak BIST-100 10,743.50 "0.49 4382
r ‘daki siuasi belirsizliai tkisiule bu d kal | bl BIST-30 11,652.16 -0.82 45.28

ransa’'daki siyasi belirsizligin etkisiyle bu durum kalici olmayabilir. BIST Bankacllk | 15,004.60 119 T
EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0785 ve 1.0760 seviyeleri destek; 1.0860, FTSE 100 EOD 8,193.51 0.66 595
1.0880 ve 1.0900 seviyeleri direng. Yurt icinde JP Morgan'in dizenle- XETRA DAX 18,407.22 0.94 9.88
yecegi yatinmer toplantisi izlenecek. USD/TRY kurunda 32.91, 32.88 ve Dow Jones 39,721.36 1.09 5.39
32.84 seviyeleri destek; 32.97, 33.00 ve 33.03 seviyeleri de direng. S&P 500 563391 102 18.12

Altin 2,371.07 0.32 14.96
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.01 (2023 sonu degeri 5.79).
e BIST-100 endeksinde, 10,722, 10,665 ve 10,618 puan destek; 10,902, Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.52 (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
10,963 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.79). Detaylar sayfa S'te gordlebilir

Emtia:

o US$ 2,381 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,375, US$ 2,365 ve
US$ 2,357 seviyeleri destek; US$ 2,389, US$ 2,393 ve US$ 2,407
seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Yurt icindeki JPMorgan yatirimci toplantisina Bakan Simsek ile TCMB Baskani Karahan katilacak.

AB.D. 15.30 Haziran ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.1/3.1 0.1/3.1 0.0/3.3
15.30 Haziran ayi ¢ekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.4 0.2/3.4 0.2/3.4
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000) 230 235 238

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Temsilciler Meclisi'ndeki dink konusmasinda Fed Baskani Powell, enflasyona karsi zafer ilan etmeye hentiz hazir olmadigini, ancak
ekonominin istikrarli fiyatlar ve devam eden dusik issizlik igin istikrarli bir yolda oldugunu disindugind séyledi. Powell'in
yorumlarinin genel olarak gtivercin egilimli olmasi ve piyasalarin Fed'den ilk faiz indiriminin Eylal toplantisinda gelecedi beklentisini
teyit etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinde sinirli da olsa disls yasanmasinda etkiliydi. A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 10 yilik tahvil
ihalesine guglu talep gelmesi de faiz Uzerinde asadi yénde baski yaratti ve gerileyen 10 yillik tahvil faizi gind %4.2840 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %#4.2880 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yonua
agisindan bugiin A.B.D.'de agiklanacak TUFE ve haftalik igsizlik maast bagvurulart nemli olacak.

FEDWATCH'a gdre swap piyasalari bu sabah Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecedine %76.5 olasilik veriyor.

Hazine'nin uluslararasi piyasalarda dizenledigi USD cinsinden 8 yillik tahvil ihracina yaklasik 170 yatirimc, ihracin tutarinin 4 katina
yakin talep gosterdi. Hazine, yilbasindan bu yana uluslararasi piyasalarda gerceklestirdigi 3 ihragla toplam yaklasik US$ 7 milyar
borclandi. 2024 yilinda uluslararasi piyasalarda tahvil ihracr yoluyla US$ 10 milyarlik borglanma 6ngériist olan Hazine, boylelikle
hedefinin yaklasik %70'ine ulast.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 32.9000, sepet ise 34.2770 seviyesinde bulunuyor.

GUnan kritik verisi A.B.D."de aciklanacak cekirdek TUFE verileri olacak. Piyasanin beklentisi ¢ekirdek TUFE artisinin %0.2 oldugu
ydninde. Ancak tahmin dagilimina bakildiginda, cekirdek TUFE'deki gercek beklentinin %0.15'ten ziyade %0.24'e daha yakin oldugu
goriliyor (ancak her ikisi de %0.2'ye yuvarlaniyor). Yillk bazda, ¢ekirdek TUFE'nin %3.4 olarak sabit kalmasi, manset TUFE'nin ise
%3.3'ten %3.1'e gerilemesi bekleniyor. Her ne kadar TUFE ile ayni giine denk gelmis olsa da issizlik maagi bagvurulari verisi de
yakindan izlenecek. Verilerin nette Eylil'de Fed'den faiz indirimi gelecegdi diistincesine destek vermesi halinde EUR/USD paritesinde
1.0900'a dogru bir hareketlenme yasanabilir, ancak Fransa'daki siyasi belirsizligin etkisiyle bu durum kalici olmayabilir.

Fransa'da koalisyon gdrismeleriyle ilgili simdilik 6nemli bir gelisme olmadi. Cumhurbaskani Macron NATO toplantisina katilirken, sol
partilerin kilit sandalyeleri elde etmek icin strateji belirlemeye ¢alistigi basina yansidi. Diger taraftan Macron'un partisi ile iimli sagci
Cumhuriyetciler arasinda bir anlasma segenedi Uzerinde de duruluyor. Son sézii Macron sdyleyecek. Koalisyon hikimeti
kurulmasinin gecikmesi ve siyasi tikaniklik yasanmasi durumunda 10 yillik Fransa-Almanya tahvil faizleri arasinda farkin agilma ve
EUR Uzerinde baski yasanmasi riski bulunuyor. EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0785 ve 1.0760 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0880 ve
1.0900 seviyeleri direnc.

Bu sabah ingiltere’de aylik GSYH %0.4 ile beklentinin Gzerinde geldi. GBP'nin deder kazanmasindaki esas etken ise, BoE'nin
Basekonomisti Pill'in dinkd yorumlariydi. Pill, hizmet enflasyonundaki streklilik ve yukari yonld risklere vurgu yapinca piyasalar,
BoE'den Agustos'ta faiz indirimi gelebilecedine ydnelik beklentilerini sorguladi ve GBP deder kazandi. Bu sabah 1.2872 seviyesini
goren GBP/USD paritesinde 1.2850 ve 1.2825 seviyeleri destek; 1.2894 ise dnemli direng seviyesi.

Bugtin yurt icinde JP Morgan'in dizenleyecedi yatinmci toplantisina Maliye ve Hazine Bakani $imsek ve TCMB Baskani Karahan da
katilacak. Bakan Simsgek, TUSIAD Yiksek Istisare Konseyi'nde ve TBB Genel Kurulu'nun acilisinda da konusacak. Tirkiye'nin USD
cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 258 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.91, 32.88 ve 32.84 seviyeleri destek; 32.97, 33.00 ve
33.03 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.9100-32.8800-32.8400 Direng: 32.9700-33.0000-33.0300

EURUSD icin Destek: 1.0820-1.0785-1.0760  Direng: 1.0860-1.0880-1.0900

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3J3027

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Dan yaklasik %0.5 azalan BIST-100 endeksinde, 10,722, 10,665 ve 10,618 puan destek; 10,902, 10,963 ve 11,088 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,381 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,375, US$ 2,365 ve US$ 2,357 seviyeleri destek; US$ 2,389, US$ 2,393 ve
US$ 2,407 seviyeleri de direnc.

Bu sabah US$ 85.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 84.7 ve US$ 83.6 seviyeleri destek; US$ 86.6 ve US$ 87.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 10 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.52
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.49
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.34
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

11 Temmuz Persembe

Turkiye - Yurt icindeki JPMorgan yatirimci toplantisina Bakan Simsek ile TCMB Baskani Karahan katilacak.
13.00 Bakan Simsek, TUSIAD Yiiksek Istisare Konseyi'nde ve TBB Genel Kurulu'nun aciliginda (16.30) konusacak.

A.B.D. 15.30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/3.1 0.1/3.1 0.0/3.3
15.30 Haziran ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.4 0.2/3.4 0.2/3.4
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000) 230 235 238
18.15 Fed'den Bostic ve Musalem (20.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3J3027

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

