Tahvil:

¢ Bugln Fed Baskani Powell, A.B.D. Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'ne alti aylik para politikasi raporunu sunacak. Powell'q,
koronavirtstnin olasi etkilerine ve Fed'in olasi tepkisine dair daha fazla
degerlendirme yapmasi ydninde sorular gelebilir. Koronavirisinin
etkisiyle bu haftaki A.B.D. tahvil ihalelerine gucli talep gelmesi sasirtici
olmayacak. Yurt icinde Hazine bugtin, 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli
tahvili yeniden ihrag edecek ve 9 Subat 2022 vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek.

Doviz:

e Bu sabah 6.0240 seviyesindeki USD/TRY kurunda 6.0000 seviyesi kritik
destek konumunda. Kurda ilk direng ise 6.03'te. Bu seviyenin asilmasi
halinde 6.05 seviyesinin direng¢ olarak 6nemli olacagini soyleyebiliriz.

EUR/USD paritesinde 1.0900 desteginin kirlmasi halinde 1.0880 destedi
takip edilebilir. Bugtin 1.0945 direncinin gii¢lt olacagini disiniyoruz.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 118,860, 118,200 ve 117,500 puan destek; 119,000,
119,600 ve 120,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,567 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$
1,557 destek; US$ 1,570 ve US$ 1,573 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

11.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.0088 -0.09
EUR/TRY 6.5569 -0.49
EUR/USD 1.0909 -0.31
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 118,341.52 221 3.42
BIST-30 141,798.78 -2.11 2.14
BIST Bankacilik | 173,231.53 -1.86 8.16
FTSE 100 EOD 7,446.88 -0.27 -1.27
XETRA DAX 13,494.03 -0.15 1.85
Dow Jones 29,276.82 0.60 2.59
S&P 500 3,352.09 0.73 3.75
Altin 1,571.90 0.13 3.62
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.03, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.07, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini

Turkiye - Hazine, 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek.

AB.D. 14:00 Ocak ayr NFIB Kiicuk isletmeler Iyimserlik Endeksi 105.5
18:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Euro Bolgesi 17:00 ECB Baskani Lagarde'nin konusmasi

Diger glindem maddeleri iin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Veri gtindeminin zayif oldugu diin, A.B.D. tahvil faizlerindeki dtstste koronavirtstine iliskin belirsizlikler etkili oldu. Bu sabah A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi %1.5820 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin Fed Baskani Powell, A.B.D. Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ne alti aylik para politikasi raporunu sunacak. Powell'q,
koronavirisiniin olasi etkilerine ve Fed'in olasi tepkisine dair daha fazla degerlendirme yapmasi yéniinde sorular gelebilir. Powell'in
degerlendirmeleri A.B.D. tahvil faizlerinin hareketinde etkili olabilir.

A.B.D. Hazinesi bugtin dizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38 milyarlik bor¢lanma yapmayi planliyor. Yarin 10 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 27 milyar, Persembe giint de 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 19 milyar borglanma éngériiltiyor. Koronavirisinin etkisiyle
A.B.D. tahvil ihalelerine giiglu talep gelmesi sasirtici olmayacak.

Yurt icinde Hazine bugtin, 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek ve 9 Subat 2022 vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gergeklestirecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 6.0240, sepet ise 6.3005 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Jeopolitik risk algisindaki artig TRY Gzerinde baski yaratirken, BDDK'nin swaplarla ilgili kararinin USD/TRY kurundaki yukselisi
sinirlandirdigi goézlendi. Pazar gtint BDDK, para swapi, forward, opsiyon ve diger tlrev islemlerin toplaminin bankalarin en son
hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %10'u ile sinirlandinlmasina karar verildigini agiklamisti (6nceki oran %25 idi).

Bu sabah 6.0240 seviyesindeki USD/TRY kurunda 6.0000 seviyesi kritik destek konumunda. Kurda ilk direng ise 6.03'te. Bu seviyenin
asilmasi halinde 6.05 seviyesinin direng olarak 6nemli olacagini séyleyebiliriz.

Bugiin A.B.D.de NFIB kiiclk isletmeler iyimserlik endeksinde agiklanacak ve Fed Baskani Powell'in konusmasi takip edilecek. ECB
Baskani Lagarde da bugiin Avrupa Parlamentosu’'nda bir konusma yapacak. EUR/USD paritesinde 1.0900 desteginin kirilmasi halinde
1.0880 destegi takip edilebilir. Bugiin 1.0945 direncinin giglu olacagini distintyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.0000-5.9870-5.9780 Direng: 6.0300-6.0500-6.0700

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0880-1.0860  Direng: 1.0920-1.0945-1.0965

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %2.2'lik duslUsle gind 118,341.52 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 118,860, 118,200 ve 117,500 puan destek; 119,000,
119,600 ve 120,300 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtstnden 6len kisi sayisi artmasina ragmen yayilma oraninda disls gézlenmesi, altinin ons fiyatinin gerilemesinde etkili
oldu. Bu sabah US$ 1,567 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$ 1,557 destek; US$ 1,570 ve US$ 1,573 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(10/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.07

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.80
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 2.00

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.66
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi
11 Subat Sali
Tarkiye - Hazine, 4 Kasim 2026 vadeli degisken faizli tahvili yeniden ihrag edecek.
AB.D. 14:00 Ocak ayr NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi 105.5 103.5 102.7
18:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi
Euro Bolgesi 17:00 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi
ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyume (CC %) 0.0/0.9 0.0/0.8 0.4/1.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



