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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

e AB.D. Baskani Trump'in ticaret anlasmasi yapmak icin 1 Mart son
tarihinden 6nce Cin Devlet Baskani ile gbérismeyi planlamadigini
soylemesi yatinmcilarin endisesini artirirken, A.B.D. tahvillerinde alimlarin
stirmesini sagladi. Euro Bolgesi'ndeki ekonomik biytmeye dair endiseler,
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin %0.077 ile Ekim 2016 tarihinden beri
en duslk seviyesini gérmesine neden oldu. Yurt icinde bugin 10 yillik
tahvilin bilesik faizinin %14.45-14.70 bandinda kalmasini bekliyoruz.

Déviz:

¢ Ekonomik buylmeye dair endiselerin Alman tahvil faizlerinin son 2 yilin
en dusuk seviyelerine gerilemesine yol agmasi, EUR'yu baski altinda tuttu.
Veri akisinin zayif oldugu bugin EUR/USD paritesinde 1.1310 destegi
simdilik gucld goérdntyor. Bu destegin kirlmasi halinde gozler 1.1285
destegine cevrilecek. Direng olarak 1.1350 séylenebilir. USD/TRY kurunun

bugiin agirlkli olarak 5.22-5.27 bant araliginda hareket etmesini
bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,900, 101,600 ve 101,250 puan destek; 102,850,
103,550 ve 103,850 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,312 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,305 ve US$
1,301 destek, US$ 1,314 ve US$ 1,318 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 5.2464 -0.32
EUR/TRY 5.9380 -0.56
EUR/USD 1.1328 -0.11
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.59 18.37
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.210
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 102,451.74 -0.32 12.25
BIST-30 128,712.27 -0.33 12.57
BIST Bankacilik | 134,004.26 -0.17 13.82
FTSE 100 EOD 7,071.18 -0.32 5.10
XETRA DAX 10,906.78 -1.05 3.29
Dow Jones 25,106.33 -0.25 7.63
S&P 500 2,707.88 0.07 8.02
Altin 1,313.99 0.30 2.44
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.16, 2018 sonu degeri 6.37.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ingiltere 12:30 4, ceyrek GSYH buyume (GG %/YY %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in ticaret anlasmasi yapmak igin 1 Mart son tarihinden énce Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gérismeuyi
planlamadigini séylemesi yatinmecilarin endisesini artirirken, A.B.D. tahvillerinde alimlarin 4. glinde de devam etmesini sagladi. Gegen
hafta basinda %2.74 seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, sonraki gtinler gerileyerek Cuma gnind %2.6320'den tamamladi.
Bu sabah da faiz ayni seviyede seyrediyor.

Euro Bélgesi'ndeki ekonomik biiytimeye dair endiseler, Cuma giind Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin %0.077 ile Ekim 2016 tarihinden
beri en disUk seviyesini gérmesine neden oldu.

Hazine yarin 15 Ocak 2020 vadeli kuponsuz tahvili yeniden ihrag edecek. Hazine yarin ayrica, dogrudan satis ydntemiyle de 10 Subat
2021 vadeli kira sertifikasini ihrag edecek. Hazine Mistesarligi bu ay 22.8 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 17 milyar TL'lik i¢
bor¢clanma yapmayr planliyor.

Yurt icinde bugin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %14.45-14.70 bandinda kalmasini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1325, USD/TRY kuru 5.2450, sepet ise 5.5930 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Trump'in ticaret anlasmasi yapmak icin 1 Mart'tan énce Gin Devlet Baskani Xi Jinping ile gérismeui planlamadigini séylemesi, USD'nin
guvenilir liman 6zelligini desteklerken, USD deger kazandi. Ekonomik biytmeye dair endiselerin Alman tahvil faizlerinin son 2 yilin en
dustk seviyelerine gerilemesine yol agmasi ise, EUR'nun baski altinda kalmasina neden oldu.

ingiltere disinda yurt disi veri akisinin zayif oldugu bugiin EUR/USD paritesinde 1.1310 destegi simdilik gliclt gérintyor. Bu destegin
kinlmasi durumunda gozler 1.1285 destedine gevrilecek. Direng olarak ise 1.1350 sdylenebilir.

USD/TRY kurunun ise bugiin agirlikli olarak 5.22-5.27 bant aralidr icinde hareket etmesini bekliyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.2310-5.2170-5.2080 Direng: 5.2640-5.2770-5.2935

EURUSD igin Destek: 1.1310-1.1285-1.1265  Direng: 1.1350-1.1375-1.1390

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Cuma ginl %0.33 azalan BIST-100 endeksinde 101,900, 101,600 ve 101,250 puan destek; 102,850, 103,550 ve 103,850 puan ise
direng seviyeleri.

Karesel ekonomik blytmeye iliskin endiseler ve Cin-A.B.D. arasindaki ticaret konulu kaygilar altinin ons fiyatini desteklese de, USD’nin
guicld olusu altina olan istahi sinirliyor. Bu sabah US$ 1,312 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,305 ve US$ 1,301 destek, US$
1,314 ve US$ 1,318 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(08/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.30 7.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.85 9.98 9.88
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.16 2.13 2.14

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.69 13.88 14.61
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
11 Subat Pazartesi
ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.2/1.5 0.3/1.4 0.6/1.5
12:30 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) - 0.1 -0.4
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



