Tahvil:

e Cin doviz idaresinin, A.B.D. tahvillerinin alimminin azaltilmasi ya da
durdurulmasi ydéniindeki haberlerin yanlis bilgiye dayali olabilecegini
séylemesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

e Yurt iginde bugin 10 ylik tahvilin bilesik faizinin %11.70-%11.85
bandinda hareket edecegini disinuyoruz.

Doviz:

e Cin devlet kurumunun agiklamasi sonrasinda USD kayiplarinin bir kismini
geri alirken, EUR/USD paritesi de 1.1950 seviyesine indi. GUn iginde
Almanya'nin 2017 yli GSYH bluyumesi ve A.B.D.'nin issizlik maas
bagvurulari ile Aralik ayr UFE verileri paritenin yéni agisindan izlenecek.
EUR/USD paritesinin bugin 1.1920 seviyesinin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. Yukarida ise 1.1970 direnci guclu olabilir.

e USD/TRY kurunda 3.80 direncinin gin iginde test edilme riski oldugunu
dustntyoruz. Kurda 6nemli destek olarak 3.7690 seviyesini sdyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 112,880, 112,200 ve 111,300 puan destek; 114,900,
115,750 ve 116,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,316 ve US$
1,314 seviyeleri destek; US$ 1,318 ve US$ 1,321 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

11.01.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7966 0.82
EUR/TRY 4.5355 0.69
EUR/USD 1.1945 0.08
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 13.02 13.44
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.381
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 113,589.45 -1.25 -1.51
BIST-30 138,730.94 -1.39 -2.38
BIST Bankacilik | 166,921.89 -0.91 -2.60
FTSE 100 EOD 7,748.51 0.23 0.79
XETRA DAX 13,281.34 -0.78 2.82
Dow Jones 25,369.13 -0.07 2.14
S&P 500 2,748.23 -0.11 2.79
Altin 1,316.81 0.32 1.08
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:30 Aralik ayi UFE (aylik %)

16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi)
Almanya 12:00 2017 yili GSYH buyimesi (YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Ddn Cin'in A.B.D. tahvillerinin alimini azaltacadi ya da durduracadi
ydénindeki basina yansiyan haberlerin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi gun iginde %2.5970 ile 2017 yiinin Mart ayindan beri goérilen en
yuksek seviyesine ¢ikmig, kapanis ise %2.5490'dan gergeklesmisti.

A.B.D. tahvil faizleri, Japonya Merkez Bankas’'nin (BoJ) uzun vadeli
tahvillerde acik piyasa islemlerindeki alimlarini azaltmasi agiklamasi
sonrasinda hdlihazirda yukselmisti.

Ancak Cin'in doviz idaresinin, A.B.D. tahvillerinin aliminin azaltilmasi ya da
durdurulmasi yénundeki haberlerin yanlis bilgiye dayali olabilecegini
soylemesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri gerilerken, USD/JPY paritesi de
yukseldi.

DUn %2.5490'dan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%2.5380 seviyesinde bulunuyor.

Bugln A.B.D.'de igsizlik maasi bagvurulari ve Aralik ayi UFE verileri takip
edilecek.

Yurt iginde ise bugin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.70-%11.85
bandinda hareket edecedini dustnliyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1950, USD/TRY kuru 3.7906, sepet ise 4.1610 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Cin'de
durdurulmasi yoénindeki haberlerin yanlis bilgiye dayali olabilecegini

reqgulatérin - A.B.D. tahvillerinin alimmin azaltilmasi ya da
soylemesi, USD'nin JPY karsisindaki deder kaybini azalmasini sagladi. Din
111.27 seviyesine kadar gerileyen USD/JPY paritesi, Cin haberinin ardindan
bu sabah 111.75 seviyesinde bulunuyor (200 gunluk basit hareketli
USD/JPY paritesinin  biraz daha
toparlanarak 100 gunluk basit hareketli ortalamasinin oldugu 112.26

ortalamasinin  bulundugu seviye).

seviyesine dogru yukselmesi sasirtict olmaz.

Gin devlet kurumunun agiklamasi sonrasinda USD kayiplarinin bir kismini

Doviz kurlar

09/01/2018 10/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e aas

geri alirken, EUR/USD paritesi de 1.1950 seviyesine indi. Gin i¢inde Almanya’nin 2017 yili GSYH buytmesi ve A.B.D.'nin issizlik maasi

bagvurulari ile Aralik ayi UFE verileri paritenin yéni agisindan izlenecek.

EUR/USD paritesinin buglin 1.1920 seviyesinin tizerinde kalmasini bekliyoruz. Yukarida ise 1.1970 direnci giigld olabilir.

USD/TRY kurunda 3.80 direncinin giin icinde test edilme riski oldugunu distintiyoruz. Kurda énemli destek olarak 3.7690 seviyesini

soyleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7800-3.7690-3.7600  Direng: 3.8000-3.8065-3.8140

EURUSD icin Destek: 1.1924-1.2000-1.1880  Direng: 1.1970-1.2000-1.2020

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

BIST-100 endeksi diin %1.25 azalarak 113,589.45 puandan gind tamamladi. 09/01/2018  10/01/2018 degisim
BIST-100 endeksinde 112,880, 112,200 ve 111,300 puan destek; 114,900, [Sqekelo)

115,750 ve 116,100 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,316 ve US$
1,314 seviyeleri destek; US$ 1,318 ve US$ 1,321 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

11 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 UFE (aylik %) - 0.2 0.4
16:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 245 250
23:30 Fed’den Dudley’in konusmasi

Almanya 12:00 2017 yili GSYH buyumesi (YY %) 2.5 - 1.9

12 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ay! cari islemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.827

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.3 0.2/2.1 0.4/2.2
16:30 Aralik ayi perakende satiglar (aylik %) 0.5 0.4 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

