Tahvil:

¢ AB.D.de artan enflasyonla micadele etmekicin Fed'in agresif sekilde faiz
artinmlarina gidecedi distincesi 6zellikle kisa vadeli tahvil faizlerinde
yukselise neden olurken, bilango daraltilmasi konusu ise getiri egrisinin
uzun vadeli tarafindaki faiz ytkselisinde etkiliydi. A.B.D."nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah vadeli islemlerde %2.78 seviyesine cikarak 2019 yilinin
Ocak ayindan beri en ytksek seviyesini gordt. 30 yilik tahvil faizi de
%2.78 seviyesine yaklasarak 2019 yilinin Mayis ayindan beri en ylksek
seviyesine ulasti.

Doviz:

e Fransa'daki secimlerin ilk turunda Macron’un dnde olmasi nedeniyle EUR
deger kazandi, ancak kazanimini koruyamadi. Buglin Fed'den Bostic,
Bowman, Waller ve Evans konusacak. A.B.D."de haftanin éne ¢ikan verisi
ise yarin agiklanacak TUFE verisi olacak. Euro Bolgesi'nde ise Pergembe
gunkd ECB toplantisi odak noktasinda olacak. EUR/USD paritesinde 1.0880
ve 1.0837 seviyeleri destek, 1.0920 ve 1.0970 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir. Yurt icinde Persembe gtinki TCMB PPK toplantisinda %14 olan
politika faizinin korunmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 14.71 ve 14.65
seviyeleri destek, 14.78 ve 14.90 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,361 ve 2,348 puan destek; 2,436 ve 2,450 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,946 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,937 ve US$
1,928 seviyeleri destek, US$ 1,948 ve US$ 1,959 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.7441 0.08
EUR/TRY 16.0422 0.05
EUR/USD 1.0876 -0.02
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,393.39 2.05 28.84
BIST-30 2,662.70 2.29 31.49
BIST Bankacilik 1,965.42 5.41 23.17
FTSE 100 7,669.56 1.56 3.86
XETRA DAX 14,283.67 1.46 -10.08
Dow Jones 34,721.12 0.40 -4.45
S&P 500 4,488.28 -0.27 -5.83
Altin 1,945.85 0.71 6.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.19 (2021 sonu degeri 5.65).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.33 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 16:00 Fed'den Bostic, Bowman, Waller ve Evans (19:40) konusacak.

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorls:

A.B.D."de artan enflasyonla micadele etmek icin Fed'in agresif sekilde faiz artinrmlarina gidecedi dustincesi 6zellikle kisa vadeli tahvil
faizlerinde yukselise neden olurken, bilanco daraltilmasi konusu ise getiri egrisinin uzun vadeli tarafindaki faiz ytkselisinde etkiliydi.
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %2.78 seviyesine gikarak 2019 yilinin Ocak ayindan beri en ytiksek seviyesini
gordu. 30 yillik tahvil faizi de %2.78 seviyesine yaklasarak 2019 yilinin Mayis ayindan beri en ylksek seviyesine ulasti.

Nisan basinda 2 yillik tahvilin faizi, 10 yillik tahvilin faizinin Gzerine ¢ikarak negatif egimli getiri egrisi olusmustu. Ancak Fed Uyesi
Brainard'in konusmasinin ve Fed tutanaklarinda aylik US$ 95 milyarlik bilango daraltilmasina gidileceginin yer almasinin ardindan
uzun vadeli tahvil faizleri ytukselmis ve yeniden 10 yillik tahvil faizi, 2 yillik tahvil faizinin Gzerine ¢ikmisti. Bu sabah itibariyla 2 yillik
tahvil faizi %2.55 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0907, USD/TRY kuru 14.7380, sepet ise 15.4070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu Fransa'da gergeklestirilen cumhurbaskanligr segiminde ilk turu Macron ve Le Pen gecerken, gozler 24 Nisan'da yapilacak
2. tur oylamaya cevrildi. ilk turda Macron’un 6nde olmasi nedeniyle EUR deger kazansa da bu kazanimini koruyamadigi gorildu. Zira
iki lider arasindaki farkin az olmasi, yatirmcilarin temkinli davranmasina neden oluyor. Bugiin Fed'den Bostic, Bowman, Waller ve
Evans konusacak. A.B.D.’de haftanin 6ne ¢ikan verileri arasinda yarin agiklanacak TUFE verisi, Persembe giinki perakende satislar ve
Michigan Universitesi Guven Endeksi ile Cuma giinkii Empire imalat ve sanayi Gretimi sayilabilir. A.B.D."de Mart'ta yilik TUFE'nin
%7.9'dan %8.4'e yukselmesi bekleniyor. Euro Bolgesi'nde ise yarin ZEW anketi agiklanacak. Persembe ginu ise ECB toplantisinin
ardindan yapilacak degerlendirmeler odak noktasinda olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0880 ve 1.0837 seviyeleri destek, 1.0920 ve 1.0970 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.
Yurt icinde Persembe gtinkii TCMB PPK toplantisinda %14 olan politika faizinin korunmasi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 14.71 ve 14.65 seviyeleri destek, 14.78 ve 14.90 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 14.7100-14.6500-14.5900  Direng: 14.7800-14.9000-15.0000

EURUSD icin Destek: 1.0880-1.0837-1.0806 Direng: 1.0920-1.0970-1.1010

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma glinl %2.05 artan BIST-100 endeksinde 2,361 ve 2,348 puan destek; 2,436 ve 2,450 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in agresif sekilde faiz artinmlarina gidecedi beklentisi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, altinin ons fiyatini baski altinda
tutmakla birlikte Rusya'nin Ukrayna’nin dogusunda yeni saldirilara hazirlanmakta oldugu dusincesi ise altinin ons fiyatina destek
veriyor. Bu nedenle altinin ons fiyatinin belli bir bant araligina yerlestigi gorultyor. Bu sabah US$ 1,946 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,937 ve US$ 1,928 seviyeleri destek, US$ 1,948 ve US$ 1,959 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 8 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.65 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.33
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.62 10.95
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 291
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.04 20.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

ING tahmini Pigas_;a. Onceki veri
beklentisi

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme

11 Nisan Pazartesi
A.B.D. 16:00 Fed'den Bostic, Bowman, Waller ve Evans (19:40) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

