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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. Seviye deg|§;/m
e DUn AB.D./de agiklanan Mart ayi gekirdek TUFE verisinin piyasanin (%)
L . . USD/TRY 5.6808 -0.17
ortalama beklentisinin altinda kalmasi, ECB Baskani Draghi'nin bolge EUR/TRY 6.4052 010
ekonomisi icin asagr yonde riskleri vurgulamasinin Almanya tahvil EUR/USD 1.1273 0.11
faizlerinin gerilemesine neden olmasi ve Fed'in Mart ayi toplantisina iligkin Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
tutanaklarda faiz politikasindaki herhangi bir degisiklik konusunda sabirls Bir glin 6nceki kapanig 20.50 21.25
olma konusunda mutabik kalmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine Gosterge Eurobond - Oca 2030 7802
l MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
yol acti. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21.20-%21.30 seviyesinden MB O/N bor¢ verme faizi (%) 25.50
fazla uzaklasmayacagini distiniyoruz. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.60
. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
Guinliik YBY*
e EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1260 seviyesi; direng olarak da Kapanig Degisim | Degisim
1.1290"in gecilmesi halinde 1.1310 seviyesi 6ne ¢ikiyor. (%) (%)
- - e BIST-100** 97,015.02 -1.14 6.29
e USD/TRY kuru gunin buytk kisminda 5.6750 destedinin Uzerinde BIST-30 121.584.02 122 633
tutunabilir. 5.72 ise 6nemsedigimiz direng seviyesi. BIST Bankacilk | 129,908.47 135 10.34
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,421.91 -0.05 10.31
XETRA DAX 11,905.91 0.47 12.76
e BIST-100 endeksinde 96,600, 96,000 ve 95,700 puan destek; 97,500, Dow Jones 26,157.16 0.03 12.13
98,100 ve 98,400 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,888.21 0.35 15.21
Altin 1,307.80 0.30 1.95
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.83, 2018 sonu degeri 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,307 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
1,296 destek, US$ 1,311 ve US$ 1,315 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Subat ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.9 -0.9 -0.81
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 210 202

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D."de aciklanan Mart ayi cekirdek TUFE verisinin piyasanin ortalama beklentisinin altinda kalmasi, ECB Bagkani Draghi’nin
bélge ekonomisi icin asagi yénde riskleri vurgulamasinin Almanya tahvil faizlerinin gerilemesine neden olmasi ve Fed'in Mart ayi
toplantisina iliskin tutanaklarda faiz politikasindaki herhangi bir degisiklik konusunda sabirli olma konusunda mutabik kalmasi, A.B.D.
tahvil faizlerinin de gerilemesine yol acti. Din %2.5190'dan %2.4990'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.4760'a
inmis durumda. Ogleden sonra A.B.D.'de aciklanacak Mart ayi UFE ve haftalik issizlik maasi basvurulari, A.B.D. tahvil faizlerinde sinirli
hareketlilik yaratabilir.

Din yurt icinde agiklanan reform paketinin piyasalara belirgin/kalict bir etkisinin olmadigr géraldd. Bugin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin
%21.20-%21.30 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 5.6970, sepet ise 6.0670 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ECB toplantisinin ardindan yaptigi basin toplantisinda Baskan Draghi'nin ekonomi tizerindeki risklerin asagi yénlu oldugunu ve manset
enflasyonun éntimuzdeki aylarda gerileyecegini de iceren agiklamalarinin ardindan EUR/USD paritesi 1.1280'den 1.1230 seviyesine
kadar geriledi. Ancak faiz politikasindaki herhangi bir degisiklik konusunda sabirli olma konusunda mutabik kalindiginin yer aldigi dtin
aksam yayimlanan Fed'in Mart ayindaki toplantisina iliskin tutanaklarin gevsek para politikasi taraftar olarak algilanmasi, USD'nin
deger kaybetmesine neden oldu ve EUR/USD paritesi yeniden 1.1280 seviyesine yikseldi. Din AB liderleri Brexit'i 31 Ekim'e kadar
erteleme karari aldi.

Gun icinde A.B.D."de Mart ay UFE verisi ve haftalik issizlik maasi bagvurular agiklanacak. EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1260
seviyesi, direng olarak da 1.1290'in gecilmesi halinde 1.1310 seviyesi éne ¢ikiyor.

Bu sabah yurt icinde Subat ayi cari islemler dengesi yayimlanacak. USD/TRY kuru gtiniin buytk kisminda 5.6750 destedinin tzerinde
tutunabilir. 5.72 ise dnemsedigimiz direng seviyesi.

USDTRY icin Destek: 5.6750-5.6600-5.6500  Direng: 5.7000-5.7200-5.7280

EURUSD icin Destek: 1.1260-1.1230-1.1200  Direng: 1.1290-1.1310-1.1330

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %1.14 azalarak ginti 97,015.02 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 96,600, 96,000 ve 95,700 puan destek; 97,500, 98,100 ve
98,400 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in ve ECB'nin agiklamalarinin ekonomik yavaslamaya dair endiseleri destekler olmasi ve USD'nin deger kaybetmesi altinin ons
fiyatinin ytkselmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,307 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,302 ve US$ 1,296 destek, US$ 1,311
ve US$ 1,315 ise direnc seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(10/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.83

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.48

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
11 Nisan Persembe
Turkiye 10:00 Subat ay; cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.9 -0.9 -0.81
A.B.D. 15:30 Mart ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.3/1.9 0.1/1.9
15:30 issizlik maagi bagvurulari (bin kisi) - 210 202
Almanya 09:00 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.3 0.4/1.3 0.4/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



