Tahvil:

o Suriye konulu haberler jeopolitik risk algisini artirken, Rusya piyasalarinda
A.B.D."nin yaptirmlari sonrasinda sert satislar yasandi. Yurt i¢i piyasalar
kendi i¢ dinamiklerine bagli olarak saticili seyrederken, belirttigimiz bu
unsurlar da baskiyr artirdi, TRY deder kaybederken, tahvil faizleri ytikseldi.
10 yilik tahvilin bilesik faizi diin %13.50'yi gegerek yeni zirvesini gordu.

Ddviz:

e ECB yetkilisi Nowotny'nin tahvil alim programinin yilsonuna kadar
bitirilmesi gerektigini séylemesi din EUR'nun deger kazanmasinda
etkiliydi. Piyasalar Suriye basliki haber akisini izlerken, A.B.D.-Cin
arasindaki ticaret konulu gelismeleri de takip ediyor.

e Buglin A.B.D.'de yayimlanacak TUFE verisi ve Fed toplanti tutanagi 6ne
ctkiyor. EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.2320-1.2420 bandinda

hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda 4.15 seviyesini psikolojik
direng seviyesi olarak sdyleyebiliriz, 4.10 ise kritik destek seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 110,000 ve 109,500 puan destek; 111,000, 112,000
ve 112,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,339 ve US$
1,336 destek; US$ 1,348 ve US$ 1,353 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler agigi (US$ milyar)
A.B.D. 15:30 Mart ayt TUFE (aylik %/YY %)

21:00 Fed toplanti tutanagi agiklanacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 41111 0.94
EUR/TRY 5.0797 1.24
EUR/USD 1.2354 0.28
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 14.10 14.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.075
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,712.70 -2.16 -4.01
BIST-30 135,196.00 -2.18 -4.87
BIST Bankacilik | 159,377.29 -3.40 -7.00
FTSE 100 EOD 7,266.75 1.00 -5.48
XETRA DAX 12,397.32 1.11 -4.03
Dow Jones 24,408.00 1.79 -1.73
S&P 500 2,656.87 1.67 -0.62
Altin 1,339.10 0.24 2.79
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-4.2 -4.3 -7.1
0.1/2.5 0.0/2.4 0.2/2.2

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligr dun dizenledigi 8 Mart 2028 vadeli, 10 yillik tahvilin
yeniden ihracinda %13.21 ortalama bilesik faizle yaklasik toplam 2
milyarlik satig gergeklestirdi. ihaleye gelen talep igin gligli diyemesek de
yeterli oldugunu séyleyebiliriz.

Bugiin piyasa yapicr bankalara ihale sonrasi satis gergeklestirilmemesi
durumunda Hazine'nin Nisan'daki 4.2 milyarlik i¢ bor¢lanma &ngéristine
ulasmasi icin kalan tutari gelecek hafta dizenleyecegi 5 yillik tahvil
ihalesindeki satisla karsilamasi gerekecek.

Suriye konulu haberler jeopolitik risk algisini artirken, Rusya piyasalarinda
A.B.D.’nin yaptinmlari sonrasinda sert satislar yasandi. Halihazirda yurt ici
piyasalar kendi i¢ dinamiklerine bagli olarak saticili seyrederken,
belirttigimiz bu unsurlar da baskiyi artirdi, TRY deger kaybederken, tahvil
faizleri de yukseldi. Dan 10 yillik tahvilin bilesik faizi gtin i¢inde %13.50'yi
gecerek yeni zirvesini gdrdu.

Bu sabah yurt icinde aciklanacak cari islemler agigr kritik olacak.
Beklentiden olumsuz yonde sapma olmasi durumunda tahviller

Uzerindeki baskinin bir miktar daha artma riski bulunuyor.

09/04/2018 10/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  09/04/2018 10/04/2018 degisim (US$)
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09/04/2018 10/04/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Turkiye

09/04/2018 10/04/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika
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Kaynak: Reuters
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Bugiin A.B.D.'de 6gleden sonra agiklanacak TUFE verisi ve aksam yayimlanacak Fed toplantisi tutanagi éne ¢ikiyor. Jeopolitik risk algisi

ile ilintili haber akisi da yakindan takip ediliyor. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.7940 seviyesinde bulunuyor.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2375, USD/TRY kuru 4.1340, sepet ise 4.6250 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB yetkilisi Nowotny'nin tahvil aim programinin yil sonuna kadar
bitirilmesi gerektigini séylemesi din EUR'nun deder kazanmasinda ve

EUR/USD paritesinin 1.2370 seviyesine ytkselmesinde etkiliydi.

A.B.D. yaptirmlari sonrasinda Rus piyasalarinda din sert satislar
yasanirken, USD karsisinda RUB’dan sonra en fazla deder kaybi TRY de

yasand..

Piyasalar Suriye baslikli haber akisini izlerken, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret

konulu gelismeleri de takip ediyor.

Bugiin yurt iginde cari islemler agigi, A.B.D.'de ise TUFE verisi agiklanacak.

Déviz kurlari 09/04/2018 10/04/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.2320-1.2420 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

aDEdpH

USD/TRY kurunda 4.15 seviyesini psikolojik direng seviyesi olarak séyleyebiliriz, 4.10 ise kritik destek seviyesi. Gelismelere bagli olarak
4.15 direng seviyesinin asilmasi ve kurda 4.15-4.20 bandina gelinmesi durumunda kisa stirede TRY'de sert denilebilecek bir deger kaybi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

yasanmis olacak. Bazi yatinmcilarin olasi yeni kayiplarin artik sinirli olabilecegini distintp, TL'de yeni pozisyon agip agmayacaklari
merak ediliyor.

USDTRY igin Destek: 4.1200-4.1100-4.1000  Direng: 4.1500-4.1700-4.1900

EURUSD igin Destek: 1.2350-1.2320-1.2280 Direng: 1.2390-1.2415-1.2460

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %2.16 azalarak BIST-100 endeksi 110,712.70 puana geriledi. BIST-100 09/04/2018  10/04/2018
endeksinde, 110,000 ve 109,500 puan destek; 111,000, 112,000 ve 112,500 &5 100)
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

degisim

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Kuresel risk algisinin yuksek olmasi altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah
US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,339 ve US$ 1,336 destek;
US$ 1,348 ve US$ 1,353 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

11 Nisan Carsamba

Turkiye 10:00 Subat ayi cari iglemler acigi (US$ milyar) -4.2 -4.3 -7.1

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.5 0.0/2.4 0.2/2.2
21:00 Fed toplant tutanag: aciklanacak.

12 Nisan Persembe

Euro Bélgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi 0.1 -1.0
19:00 Bundesbank Baskani Weidmann’in konusmasi

13 Nisan Cuma

A.B.D. | 17:00 | Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 100.6 101.4
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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