Tahvil:

e AB.D.'de tarim disi istihdam artisi beklentinin Uzerinde gelmis olsa da,
verilerin bitinune bakildiginda “gdvercinvari” oldugu séylenebilir. Fed'in
Haziran'da faiz indirimine gidecedine ydnelik beklentiler giglenirken,
A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Ancak faizlerin dustuga seviyeler kalici
olamadi. Zira islem yapicilar Cuma ginindn ilerleyen saatlerinde A.B.D.
Hazinesi'nin bu haftaki arzi 6ncesinde bir miktar pozisyon kapatti.
AB.D./nin 10 wyillk tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.06
seviyesinde. A.B.D. Hazinesi bugtin 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 56 milyarlik
borclanma 6ngoéruyor. Yurt icinde Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz
ve 19 Ocak 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Ddviz:

e Buginiin veri giindemi zayif. Haftaya bakildiginda, A.B.D.'de yarinki TUFE,
Persembe giinki perakende satislar ve Cuma giinkd sanayi Gretimi ile
guven endeksi éne cikiyor. Euro Bolgesi'nde Carsamba glni sanayi
dretimi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0925, 1.0910 ve 1.0895
seviyeleri destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng. Fitch,
Turkiye'nin kredi notunu bir basamak yukselterek “B+", kredi notunun

gorunumu de “pozitif” olarak belirledi. USD/TRY kurunda 31.97, 31.93 ve
31.90 seviyeleri destek; 32.05, 32.07 ve 32.10 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,117, 9,059 ve 8,971 puan destek; 9,282, 9,350 ve
9,450 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,180 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,168 ve US$ 2,159
seviyeleri destek; US$ 2,189 ve US$ 2,195 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

11.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 31.8400 -0.07
EUR/TRY 34.8289 -0.16
EUR/USD 1.0937 -0.08
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,155.32 1.12 22.56
BIST-30 9,712.58 1.37 21.09
BIST Bankacilik 10,008.33 3.05 14.81
FTSE 100 EOD 7,659.74 -0.43 -0.95
XETRA DAX 17,814.51 -0.16 6.34
Dow Jones 38,722.69 -0.18 2.74
S&P 500 5,123.69 -0.65 7.42
Altin 2,177.51 0.85 5.57
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.01 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.20 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de Subat'ta istihdam artisi 275 bin kisi ile 200 bin kisi olan ortalama beklentinin tzerinde geldi. Ancak énceki ay verisi dnemli
o6lcude asagr yonde revize edildi (353 bin kisiden 229 bin kisiye). Dolayisiyla iki aylik gergeklesme ve beklenti olarak distnulduginde;
gerceklesmenin, beklentinin altinda kaldigi géraliiyor. issizlik orani %3.9 ile %3.7 olan beklentinin Gzerinde geldi. Enflasyon agisindan
takip edilen ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis %0.1 ile %0.2 olan beklentinin altinda gergeklesti. Dolayisiyla her ne kadar son
ayin istihdam degisimi beklentinin Gzerinde gelmis olsa da, verilerin butiinine bakildiginda “gtvercinvari” oldugu sdylenebilir.

Buna bagli olarak verilerin ardindan Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecedine yonelik beklentiler giiglendi ve A.B.D. tahvil
faizleri geriledi. Ancak faizlerin dustigu seviyeler kalici olamadi. Zira islem yapicilar Cuma ginutndn ilerleyen saatlerinde A.B.D.
Hazinesi'nin bu haftaki arzi 6ncesinde bir miktar pozisyon kapatti. Cuma giind %4.0750 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.06 seviyesinde bulunuyor.

AB.D. Hazinesi bugtin diizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 56 milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 39 milyarlik ve Carsamba
gunkd 30 yilik ihale ile US$ 22 milyarlik ihrag gergeklestirecek (toplamda US$ 117 milyarlik).

FEDWATCH'a gére swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecedine %93 olasilik taniyor. Piyasa
fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktarinin yaklasik 95 baz puan oldugunu isaret ediyor.

A.B.D. tahvil faizlerinin yénu agisindan ise haftanin en kritik verisi, yarin A.B.D."de agiklanacak TUFE verileri olacak.

Yurt icinde bugiin Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 19 Ocak 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Hazine
bu ay gergeklestirecedi 10 ihragla toplamda 131.8 milyar TL'lik bor¢lanma yapmay planliyor (i¢ borg itfasi 94.6 milyar TL).

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0938, USD/TRY kuru 32.0010, sepet ise 33.5008 seviyesinde bulunuyor.

Bugiinlin veri giindemi zayif. Haftaya bakildiginda ise, A.B.D.de yarinki TUFE, Persembe giinkii perakende satislar ve Cuma ginki
sanayi Gretimi ile Michigan Universitesi Given Endeksi 6ne cikiyor. Euro Bblgesi'nde Carsamba giini sanayi dretimi yayimlanacak.
ingiltere’'de bu hafta, dzellikle dzel sektéri kapsayan tcret artis rakamlan yakindan takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0925, 1.0910 ve 1.0895 seviyeleri destek; 1.0950, 1.0980 ve 1.1000 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Cuma ginl yaptigi degerlendirmede uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tdrkiye'nin kredi notunu bir basamak
yukselterek “B+", kredi notunun gérinimu de “pozitif” olarak belirledi. “B+" kredi notu, yatirim yapilabilir seviyenin dort basamak alti
anlamina geliyor. “Pozitif” kredi notu gériinimu ise, kosullarda iyilesmenin devam etmesi halinde bir sonraki dederlendirmede kredi
notunun artirilabilecegini isaret ediyor. Yapilan agiklamada kredi notundaki artinmin, para politikasindaki sikilastirmanin beklenenden
daha fazla 6nden ylklenmesi de dahil olmak Gzere Haziran 2023'ten bu yana uygulanan politikalarin makroekonomik ve dis
kinlganliklari azaltmadaki dayanikliigina ve etkinligine duyulan gtvenin arttigini yansittigi belirtildi.

Fitch, daha olumlu dis finansman kosullar, daha ytksek rezervler, daha distk déviz korumal mevduatlar ve daralan cariigslemler agigi
ile yansrtilan enflasyon beklentilerinin azaldigini ve dis likidite risklerinin iimli hale geldigini aktardi. Fitch'in temel senaryosu, Mart
sonundaki yerel segimlerin sonucunun politika degisikligine yol agmayacagi yéniinde. Fitch'in bir sonraki Tarkiye dederlendirmesi 6
Eyldl tarihinde gergeklestirilecek.

USD/TRY kurunda 31.97, 31.93 ve 31.90 seviyeleri destek; 32.05, 32.07 ve 32.10 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 31.9700-31.9300-31.9000 Direng: 32.0500-32.0700-32.1000

EURUSD icin Destek: 1.0925-1.0910-1.0895  Direng: 1.0950-1.0980-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Cuma ginl %1.12 artan BIST-100 endeksinde, 9,117, 9,059 ve 8,971 puan destek; 9,282, 9,350 ve 9,450 puan ise direng seviyeleri.

Cuma glint A.B.D."de aciklanan ve soguma sinyalleri veren istihdam verileri sonrasinda altinin ons fiyati US$ 2,195 ile zirve seviyesini
gordu. Zirve sonrasinda ve yarinki A.B.D. TUFE verileri éncesinde ons fiyatta bir miktar soluklanma gézleniyor. Bu sabah US$ 2,180
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,168 ve US$ 2,159 seviyeleri destek; US$ 2,189 ve US$ 2,195 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Gin'den gelen talebe yonelik endiseler Brent petrol fiyati Gzerinde asagdr yonld baski yapti. Bu sabah US$ 81.74 seviyesindeki Brent
petrolde US$ 81 seviyesi destek; US$ 82.70 ve US$ 83.55 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.20
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.17 14.33
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

11 Mart Pazartesi

Turkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 19 Ocak 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

ingiltere 20.00 BoE'den Mann konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

