Tahvil:

¢ Koronavirlsinin yayllmasi nedeniyle olumsuz etkilenen kiresel
ekonomiyi yeniden canlandirabilmek icin hukimetlerin - adimlar
atacagina dair iyimserlik, rekor dustk seviyelere gerilemis olan A.B.D.
tahvil faizlerinde diin yukselise yol acti. A.B.D. Hazinesi bugtin 10 yillik
tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik, yarin da 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16
milyarlik satis yapmayr planliyor. Buglnkd ihaleye talebin dinkd
ihaledeki gibi cansiz olmasi halinde tahvil faizlerinde bir miktar yukar
yonde tepki gorebiliriz.

Doviz:

e A.B.D. Baskani Trump'in koronavirlsinin etkilerini azaltmaya yénelik bir
onlemler paketinin Sali guint agiklanacagini séylemesi, ancak hentz
Kongre ile bir anlasmaya vanlamadigr i¢in agiklamanin ertelenmesi
USD'nin; JPY, CHF ve EUR karsisinda deger kaybetmesine yol acti. EUR/USD
paritesinde destek olarak 1.1320 seviyesi &ne ¢ikiyor. 1.1390 ise ilk direng

olarak sdylenebilir. USD/TRY kurunda ilk destek seviyesi olarak 6.1285, ilk
direng seviyesi olarak da 6.1650 izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 100,000, 99,300 ve 98,000 puan destek; 102,000,
103,500 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,662 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,657 ve US$
1,649 destek; US$ 1,670 ve US$ 1,680 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

11.03.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.1499 0.13
EUR/TRY 6.9463 -1.21
EUR/USD 1.1279 -1.47
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.55

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,062.51 -2.38 -11.68
BIST-30 121,995.37 -1.73 -12.13
BIST Bankacilik | 137,662.66 -0.62 -14.05
FTSE 100 EOD 5,960.23 -0.09 -20.98
XETRA DAX 10,475.49 -1.41 -20.93
Dow Jones 25,018.16 4.89 -12.34
S&P 500 2,882.23 4.94 -10.79
Altin 1,649.07 -1.82 8.71
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.83, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar)
A.B.D. 15:30 TUFE (aylik %/YY %)

ingiltere 12:30 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-2.5 -2.6 -2.8
-0.1/2.2 0.0/2.2 0.1/2.5
0.3 0.3 0.1

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsinin yayilmasi nedeniyle olumsuz etkilenen kiresel ekonomiyi yeniden canlandirabilmek icin hdkimetlerin adimlar
atacagina dair iyimserlik, rekor diistk seviyelere gerilemis olan A.B.D. tahvil faizlerinde diin yUkselise yol acti.

Pazartesi sabahi %0.3180 seviyesine kadar gerileyen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi din %0.7520'den kapandiktan sonra bu sabah
vadeli islemlerde %0.67 seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D. Hazinesi bugiin 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik, yarin da 30 yillik tahvil ihalesiyle US$ 16 milyarlik satis yapmauy
planliyor. Buglinki ihaleye talebin dinki ihaledeki gibi cansiz olmasi halinde tahvil faizlerinde bir miktar yukar yénde tepki gorebiliriz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1344, USD/TRY kuru 6.1420, sepet ise 6.5530 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. Baskani Trump'in koronavirtstnin etkilerini azaltmaya yénelik bir dnlemler paketinin Sali giint agiklanacagini séylemesi, ancak
heniiz Kongre ile bir anlasmaya varilamadigi i¢in agiklamanin ertelenmesi USD'nin; JPY, CHF ve EUR karsisinda deger kaybetmesine
yol agtu.

Bugiin A.B.D.'de TUFE, ingiltere’de de sanayi Gretimi verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde destek olarak 1.1320 seviyesi 6ne gikiyor.
1.1390 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Bu sabah yurt icinde ddemeler dengesi verileri agiklanacak. Verilerin piyasa hareketleri Gzerinde belirgin/kalici bir etkisi olmasini
beklemiyoruz. USD/TRY kurunda ilk destek seviyesi olarak 6.1285, ilk direng seviyesi olarak da 6.1650 izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 6.1285-6.1100-6.1000  Direng: 6.1650-6.1790-6.1930

EURUSD igin Destek: 1.1320-1.1275-1.1255  Direng: 1.1390-1.1450-1.1490

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %2.4 azalarak 101 bin puana yaklasan BIST-100 endeksinde 100,000, 99,300 ve 98,000 puan destek; 102,000, 103,500
ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

Dun altin fiyatlar, A.B.D. Baskani Trump'in koronavirtstintn etkilerini azaltmaya yonelik bir 6nlemler paketi agiklayacagi beklentisiyle
US$ 1,649 seviyesine geriledi. Ancak hentiz bu konuda Beyaz Saray ve Kongre arasinda bir uzlasiya varilamamis olmasi, dolayisiyla
tesvik paketinin séylendigi tarihte agiklanamamasi yatirnmcilarin bu sabah yeniden altina talep géstermesinde etkili oldu.

Bu sabah US$ 1,662 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,657 ve US$ 1,649 destek; US$ 1,670 ve US$ 1,680 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(10/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.83

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.68

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.90

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

11 Mart Carsamba

Turkiye 10:00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.5 -2.6 -2.8

A.B.D. 15:30 TUFE (aylik %/YY %) -0.1/2.2 0.0/2.2 0.1/2.5

ingiltere 12:30 Ocak ayi sanayi dretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



