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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
. degisim
. . . . . . . PR o SeVIge 0/)
o Yurt icinde 10 yillik tahvilde yukarida %15.50 bilesik faiz seviyesi simdilik (%
. . USD/TRY 5.4260 -0.81
glclu gorundyor. Sabah saatlerinde agiklanacak 4. ceyrek buyidme verisi EUR/TRY 6.1153 034
izlenecek. EUR/USD 1.1238 0.41
Déviz: Y-urt |<;| géster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.89 18.67

e 4. ceyrekte GSYH'nin %3 daralmig olmasini ve 2018 yilinda biyimenin Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.308
%2.5 oldugunu dustiniiyoruz. Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
o . . L L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
yonund belirlemesinde GSYH verilerinin etkisini hissedebiliriz. USD/TRY MB O/N borc verme faizi (%) 2550
kurunun 5.45 seviyesinin hangi tarafinda tutunacagi nemli. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

e EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.1215 desteginin tzerinde Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

kalacagini distintuyoruz. 1.1255 ilk direng olarak izlenebilir.

Giinlik YBY*

H . Kapanis Degisim | Dedisim
Hisse Senedi: %) %)

e BIST-100 endeksinde 100,900, 100,500 ve 100,000 puan destek; 102,260, BIST-100* 101,538.28 -0.73 11.25

. . . . BIST- 127,108.2 -0. 111

102,700 ve 103,050 puan ise direng seviyeleri. o130 08.29 066 6

BIST Bankacilik | 133,160.23 -1.46 13.10

Altin: FTSE 100 EOD 7,104.31 -0.74 5.59

XETRA DAX 11,457.84 -0.52 8.51

e Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,295 ve US$ Dow Jones 25,450.24 -0.09 9.10

1,291 destek, US$ 1,303 ve US$ 1,311 ise direng seviyeleri. S&P 500 2,743.07 -0.21 9.42

Altin 1,298.01 0.97 1.19

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.01, 2018 sonu degeri 6.29.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.7 -0.65 -l.44

10:00 4. ceyrek GSYH bayume (YY %) -3.0 -2.5 1.6
A.B.D. 15:30 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5 0.0./0.3 -1.2/-1.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunu A.B.D."de yayimlanan Subat ayi tarim disi istihdam artisi 20 bin kisi ile 180 bin kisi olan ortalama beklentinin oldukca
altinda gelerek sasirtti. Bir énceki ayin verisi 304 bin kisiden 311 bin kisiye revize edildi. Detaylara bakildiginda; Subat'ta 31 bin kisilik
dustistin oldugu insaat sektorindeki zayiflik dikkati cekiyor. Raporun sasirtici olmasinin bir nedeni de ISM istihdam endeksi, ADP 6zel
sektor istihdam degisimi ve NFIB isglict sayilari ile bu verinin tdmuyle celisiyor olmasi.

Raporun olumlu taraflarina gelecek olursak; issizlik orani %4'ten %3.8'e geriledi. Ortalama Ucretlerdeki yillik artis da %3.1'den %3.4'e
yukselerek son 10 yilin en yuiksek seviyesine ulasti. Bunlar dikkate aldigimizda zayif gelen tarim digi istihdam artisi icin pek de endise
duymuyoruz ve gincelleme ve/veya Mart ayi verisinide keskin bir yikselis gorilebilecegini distndyoruz.

istihdam verilerinin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.6320'den %2.6210'ye geriledi ve giini %2.6250'den tamamladi. Faiz
duststnun sinirli olmasi, tarm disi istihdamdaki zayif seyrin tek aya 6zgu olacadi ve sonraki aylarda yine 200 binlik artislara
yaklasacagi distincesiydi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.6375 seviyesinde bulunuyor. Yurt icinde 10 yillik tahvilde yukarda %15.50
bilesik faiz seviyesi simdilik gticli gérintyor. Sabah saatlerinde agiklanacak 4. ceyrek buytme verisi izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1238, USD/TRY kuru 5.4500, sepet ise 5.7870 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

4. ceyrekte GSYH'nin %3 daralmis olmasini ve 2018 yilinda biytdmenin %2.5 oldugunu disintyoruz. Sabah saatlerinde USD/TRY
kurunun yoénind belirlemesinde GSYH verilerinin etkisini hissedebiliriz. USD/TRY kurunun 5.45 seviyesinin hangi tarafinda tutunacagi
énemli.

Cuma glint A.B.D."de agiklanan Subat ayi tarim digi istihdam artisinin beklentinin ¢ok altinda gelmesine karsin USD'nin belirgin bir
tepki vermemesinin nedeni hem s6z konusu zayif verinin tek aya 6zgu kalacagiydi hem de istihdam verilerinin diger kalemlerinin
guclu olmasiydi.

EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri éncesinde 1.1215 desteginin tzerinde kalacagini distndyoruz. 1.1255 ilk direng olarak izlenebilir.

Bu haftanin gtindemine baktigimizda; A.B.D."de bugiin agiklanacak perakende satislar verisinde belirgin bir toparlanma gérebiliriz.
Yarin Subat ayi TUFE verileri, Cuma guni de Subat ayi sanayi Gretimi verileri haftanin éne ¢ikan verileri arasinda yer aliyor. TUFE'nin
sabit kalmasini beklerken, arz sikintilar, glgld talep ve artan Gcretler nedeniyle yil boyunca cekirdek enflasyonda artis olacagini
dustintiyoruz. Ocak ayinda sanayi Gretimindeki zayifigin Subat'ta timiyle terse dénmesini bekliyoruz. Almanya'da bugin
agiklanacak sanayi Uretimi verisi, kotd kapanan 2018 yilinin ardindan yzleri gildirebilir. ingiltere Parlamentosu’nda yarin Brexit
anlasmasinin revize edilmis hali oylanacak. Oylamada hayir oylarinin agirlikta olma riski bulunuyor.

USDTRY icin Destek: 5.4310-5.4160-5.4050 Direng: 5.4520-5.4700-5.4875

EURUSD icin Destek: 1.1215-1.1190-1.1175 Direng: 1.1255-1.1285-1.1305

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma ginu %0.73 azalarak 101,538.28 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 100,900, 100,500 ve 100,000 puan destek;
102,260, 102,700 ve 103,050 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,297 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,295 ve US$ 1,291 destek, US$ 1,303 ve US$ 1,311 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(08/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.29 9.24 7.01
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.40 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.15 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.50 13.90 14.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
11 Mart Pazartesi
Tarkiye 10:00 Ocak ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.7 -0.65 -1.44
10:00 4. ceyrek GSYH buytme (YY %) -3.0 -2.5 1.6
A.B.D. 15:30 Ocak ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 0.5 0.0./0.3 -1.2/-1.8
Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.2 0.5 -0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



