Tahvil:

e DUN A.B.D. tahvilleri hem ECB aciklamalarina hem de A.B.D. TUFE verisine
bagli olarak yukseldi. A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %1.95'ten giin icinde
%2.0179 seviyesine yukseldikten sonra gunid %1.9860 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah 10 yilik tahvil faizi vadeli islemlerde %1.98
seviyesine yakin seyrediyor.

Doviz:

e Dunku toplantisinda faizini sabit tutan ECB, PEPP programini sona erdirdi,
APP programinin miktarini da Haziran'da € 20 milyara indirme karari aldi.
Piyasa, Ekim ayinda € 20 milyara indirilmesini bekliyordu (4 ay &ne
cekilmis oldu). Agiklama metninden, oranlarin mevcut durumdan daha
dusuk olabilecegine yonelik ifade kaldirldi. ECB agiklamalarinin ardindan
ilk tepki olarak EUR deger kazandi, ancak kazanim korunamadi. A.B.D.'de
agiklanan Subat ayr TUFE verisi yillik bazda beklentiyle uyumlu olarak
%7.9 geldi ve Fed'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecedi yénundeki
beklentileri teyit etti. Bugiin jeopolitik haber akisi ve A.B.D."de agiklanacak
Michigan Universitesi Guven Endeksi izlenecek. EUR/USD paritesinde
1.0960 ve 1.0935 seviyeleri destek, 1.1030 ve 1.1080 seviyeleri direng
olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 14.80 ve 14.65 seviyeleri destek, 15.00
ve 15.26 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,030 ve 1,996 puan destek; 2,065 ve 2,097 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,987 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,975 ve US$
1,958 seviyeleri destek, US$ 1,996 ve US$ 2,017 seviyeleri de direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

11.03.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.8131 1.20
EUR/TRY 16.3058 0.48
EUR/USD 1.0983 -0.83
MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)

BIST-100** 2,042.01 -0.03 9.92
BIST-30 2,290.73 0.03 13.12
BIST Bankacilik 1,645.07 -1.02 3.09
FTSE 100 7,099.09 -1.27 -3.87
XETRA DAX 13,442.10 -2.93 -15.38
Dow Jones 33,174.07 -0.34 -8.71
S&P 500 4,259.52 -0.43 -10.63
Altin 1,995.86 0.22 9.16
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.29 (2021 sonu degeri 5.72).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.15 (2021 sonu
degeri 1.05). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 18:00 Mart ay Michigan Universitesi Given Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

62 61.0 62.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun ECB'nin sikilastirma taraftari olarak algilanan agiklamalari Almanya’nin tahvil faizlerinde ytikselise neden oldu. A.B.D.'de Subat'ta
TUFE verisi yillik bazda %7.5'ten %7.9'e yukseldi. Boylelikle enflasyon son 40 yilin en ytiksegine ¢ikmis oldu.

Din A.B.D. tahvilleri hem ECB agiklamalarina hem de A.B.D. TUFE verisine bagli olarak ytikseldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.95'ten
gun icinde %2.0179 seviyesine yukseldikten sonra gund %1.9860 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi vadeli
islemlerde %1.98 seviyesine yakin seyrediyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0995, USD/TRY kuru 14.9500, sepet ise 15.6980 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Dunki toplantisinda bekledildigi Gzere ECB faiz oranlarini sabit tuttu (refinansman faiz orani %0.0). ECB, Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'ni (PEPP) Mart'ta sona erdirecegini agikladi. Diger programi olan Varlik Aim Programi'nin mevcutta € 20 milyar olan
buyukluagund € 40 milyara ykseltti. Mayis'ta aylik alim tutarn € 30 milyara, Haziran'da da € 20 milyara indirilecek. Piyasa, Ekim ayinda
€ 20 milyara indirilmesini bekliyordu (4 ay &ne cekilmis oldu). Agiklama metninden, oranlarin mevcut durumdan daha disdk
olabilecedine yonelik ifade kaldirildi. ECB agiklamalarinin ardindan ilk tepki olarak EUR deger kazandi ve EUR/USD paritesi 1.1120
seviyesine kadar yukseldi. ECB Baskani Lagarde’nin basin toplantisi sirasinda EUR/USD paritesi 1.1060 seviyelerindeydi. ECB, biyime
ve enflasyon tahminlerinde revizyona gitti. 2022 yili TUFE tahmini %3.2'den %5.1'e ylkseltildi.

Diin A.B.D.'de agiklanan Subat ayi TUFE verisi yillik bazda beklentiyle uyumlu olarak %7.9 geldi. Veriler, gelecek hafta Fed'den 25 baz
puanlik faiz artirmi gelecedi yéniindeki beklentileri teyit etti.

Bugun jeopolitik haber akisi ve A.B.D.'de agiklanacak Michigan Universitesi Gliven Endeksi izlenecek.
EUR/USD paritesinde 1.0960 ve 1.0935 seviyeleri destek, 1.1030 ve 1.1080 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 14.80 ve 14.65 seviyeleri destek, 15.00 ve 15.26 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 14.8000-14.6500-14.5300  Direng: 15.0000-15.2600-15.5000

EURUSD i¢in Destek: 1.0960-1.0935-1.0900 Direng¢: 1.1030-1.1080-1.1120

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 2,030 ve 1,996 puan destek; 2,065 ve 2,097 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatina Ukrayna ve Rusya arasindaki gorismelerden sonug alinamamis olmasinin verdigi destek, tahvil faizlerindeki
yUkselisin yarattigr baskiyla dengelendi. Bu sabah US$ 1,987 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,975 ve US$ 1,958 seviyeleri
destek, US$ 1,996 ve US$ 2,017 seviyeleri de direng.

Bu sabah US$ 111 seviyesindeki Brent petrolde US$ 108, US$ 105 ve US$ 101.7 seviyeleri destek, US$ 115, US$ 120 ve US$ 127.6
seviyesi de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 10 Mart
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.72 6.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.05 1.15
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.74 10.74
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.86 2.86
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.54 20.08 20.08

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

11 Mart Cuma

AB.D. | 1800 | Mart ay Michigan Universitesi Gaven Endeksi 62 61.0 62.8

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

