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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Buglin A.B.D."de Gaziler Giniu nedeniyle tahvil piyasasi kapall. Gegen eviye (%)
hafta Trump'in net bir sekilde A.B.D. baskanligini kazanmasi sonrasinda USD/TRY 34.0367 -0.53
AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.28'den %4.48% kadar yikselmisti. Hizi ~ COR/RY 368258 0.14
o T o _ EUR/USD 1.0718 -0.80
yukselis, ayni hizla yerini dustse birakarak Cuma gtnd 10 yilik tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
faizi %4.30 seviyesinden kapanmisti. Ancak ilerleyen dénemde Trump'in MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
kampanya zamaninda belirttigi uygulamalara baslamasiyla borglanma MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. i o . . .. Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
maliyetlerinin artmasi riski bulunuyor. Zira gelecek yilin ilk yarisi icin dundic redters, Floomberg

daha gigld bir buyime gérindmd, gimrik tarifeleri ve isguct arzi

kisitlamalari olasiligi, Fed'i faiz indirimleri konusunda &nceki beklentiye Giinlik YBY*

gore daha temkinli hale getirebilir. Kapanig | Degisim | Dedisim
(%) (%)
Doviz: BIST-100** 9,184.82 2.67 22.95
Bu hafta ABD.d ba qunka TOFE verileri & ) C BIST-30 10,163.88 3.04 26.72
e Bu hafta AB.D.'de Carsamba gunkl TUFE verileri 6ne cikiyor. Cuma BIST Bankaclk | 12,9891 520 41.09
ginkd A.B.D.'de perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri de haftanin FTSE 100 EOD 8,072.39 -0.84 4.39
one ¢ikan verileri arasinda. Fed Baskani Powell'in konusmasi Persembe XETRA DAX 19,215.48 -0.76 14.71
gund. Almanya'da yarin ZEW endeksi, Euro Bélgesi'nde Persembe giini Dow Jones 43,988.99 0.59 16.71
3. ceyrek GSYH buyume verileri yaymlanacak. ingiltere’de yarin >8P 500 2,995.54 0.58 25.70
Alt 2,683.77 -0.86 30.12
istihdam, Cuma gund GSYH buytme verileri agiklanacak. EUR/USD . i :
Yilbasindan bu yana
paritesinde 1.0683, 1.0665 ve 1.0640 seviyeleri destek; 1.0730, 1.0760 ve **Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
1.0794 seviyeleri de direnc. USD/TRY kurunda 34.35, 34.33 ve 34.30 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu

degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

seviyeleri destek; 34.39, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 9,173, 9,102 ve 9,045 seviyeleri destek; 9,308, 9,439
ve 9,477 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,669 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,659, US$ 2,649, US$
2,643 destek; US$ 2,685, US$ 2,699 ve US$ 2,710 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 12 Agu 2026 vadeli sabit kuponlu ve 16 Nis 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
AB.D. - Gaziler GUni nedeniyle tahvil piyasasi kapali.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Buglin A.B.D."de Gaziler GUnu nedeniyle tahvil piyasasi kapall. Gegen hafta Trump'in net bir sekilde A.B.D. baskanligini kazanmasi
sonrasinda A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.28'den %4.48'e kadar ylkselmisti. Hizli yukselis, ayni hizla yerini distse birakarak Cuma
gund 10 yillik tahvil faizi %4.30 seviyesinden kapanmisti. Ancak ilerleyen dénemde Trump'in kampanya zamaninda belirttigi
uygulamalara baslamasiyla borglanma maliyetlerinin artmasi riski bulunuyor. Zira gelecek yilin ilk yarisi icin daha gigla bir biyime
gortnuimd, gumrik tarifeleri ve isgct arzi kisitlamalari olasilig, Fed'i faiz indirimleri konusunda &nceki beklentiye gére daha
temkinli hale getirebilir. ING olarak Aralik toplantisinda Fed'den halen 25 baz puanlik faiz indirimi daha bekliyoruz, ancak Fed'in, Ocak
toplantisinda duraklamayi ve daha yavas gitmeyi segebilecedini distintiyoruz. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizlerinin bu yili %4.25, 2025
yilini %5.50 seviyesinde tamamlamasini bekliyoruz.

Yurt icinde bugin Hazine, 12 Adustos 2026 vadeli sabit kuponlu ve 16 Nisan 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi
duzenleyecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 34.3690, sepet ise 35.5762 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de Trump'in segilmesi USD'ye ve Bitcoin'e destek verdi. Bu sabah Bitcoin 81,900 seviyesine yaklasarak zirve seviyesini gordd.
Trump'in kampanya sirecinde A.B.D.'yi dijital varlik endustrisinin merkezine yerlestirme sézi vermesi (stratejik bir Bitcoin stoku
olusturmak ve dijital varliklara pozitif duzenleyiciler atamak dahil), 4 Kasim'dan beri Bitcoin'deki %21'e yaklasan yukseliste
belirleyiciydi.

Haftanin veri gindemine bakildiginda A.B.D."de Carsamba giini yayimlanacak Ekim ayi TUFE verileri 6ne gikiyor. Ekim’de manset
TUFE'nin %0.2 ve gekirdek TUFE'nin %0.3 olmasi bekleniyor. Soguyan istihdam piyasasi ve para politikasinin hala kisitlayici bélgede
oldugu gergegi g6z 6niine alindiginda, ING olarak Fed'in Aralik'ta faiz indirimine gidecedini dustinlyoruz, ancak Ocak toplantisinda
bir duraklama olasiliginin guclu olduguna inaniyoruz. Cuma gtint A.B.D.'de perakende satislar ve sanayi tretimi verileri de haftanin
one cikan verileri arasinda. Hafta boyunca Fed yetkililerinin konusmalari olacak. Baskan Powell'in konusmasi ise Persembe ginu.

Almanya'da Sali giini ZEW endeksi, Euro Bélgesi'nde ise Persembe giini 3. ceyrek GSYH biytime verileri yayimlanacak. ingiltere’de
yarin istihdam verileri, Cuma gund GSYH buytme verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0683, 1.0665 ve 1.0640 seviyeleri
destek; 1.0730, 1.0760 ve 1.0794 seviyeleri de direnc.

Cuma gind yayimlanan TCMB Enflasyon Raporu'nda TUFE tahminleri yukari yénde gincellendi. 2024 sonu TUFE tahmini %44
(6nceki %38); 2025 sonu tahmini %21 (8nceki %14) ve 2026 sonu tahmini %12 (dnceki %9) olarak glincellendi. Bdylelikle TCMB'nin
tahminleri ile piyasa tahminleri birbirine oldukca yaklasmis oldu.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 258 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.35, 34.33 ve 34.30 seviyeleri
destek; 34.39, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.3500-34.3300-34.3000 Direng: 34.3900-34.4200-34.4500

EURUSD icin Destek: 1.0683-1.0665-1.0640  Direng: 1.0730-1.0760-1.0794

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma guni %2.67 artan BIST100 endeksinde, 9,173, 9,102 ve 9,045 seviyeleri destek; 9,308, 9,439 ve 9,477 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Cuma ginu Cin'de Ulusal Halk Kongresi Daimi Komitesi, ekonomideki yavaslamayr durdurmak ve yerel ydnetimlerin bor¢ sorunlarini
hafifletmek igin borg takasi yoluyla 10 trilyon Yuanlik (US$ 1.4 trilyonluk) mali destek agikladi. Destek adimlarinin arasinda piyasaya
dogrudan para enjekte edilmemesinin olmamasi bazi yatinmcilarda hayal kinkligr yaratti. Zira Trump'in secilmesi sonrasinda Gin igin
gumruk tarifelerinin artinlacagr distincesi, Cin ekonomisi icin bir tehdit olarak algilaniyor ve Cinli yetkililerin daha kapsamli paketler
aciklamasi gerektigi disancesine yol agiyor. Cin'de aciklanan adimlarin beklentiyi karsilayamamasi sonrasinda bu sabah genel
olarak Asya borsalarinda disls goraluyor.

Bu sabah US$ 2,669 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,659, US$ 2,649, US$ 2,643 seviyeleri destek; US$ 2,685, US$ 2,699 ve
US$ 2,710 seviyeleri direng.

A.B.D.'deki firtina nedeniyle arz tarafinda aksaklik olabilecedi distnuliyordu. Ancak bu tehdidin azalmasi ve Cin'in agikladig
ekonomiye destek adimlarinin piyasalarin beklentisini karsilayamama sonrasinda petrol fiyati geriledi. Bu sabah US$ 74 seviyesine
yakin olan Brent petrolde, US$ 72.8 ve US$ 71.4 seviyeleri destek; US$ 75.1 ve US$ 76.2 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga::;q Onceki veri
beklentisi

11 Kasim Pazartesi

Turkiye - Hazine, 12 Agu 2026 vadeli sabit kuponlu ve 16 Nis 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. - Gaziler Ginu nedeniyle tahvil piyasasi kapal.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

