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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginliik
. degisim

¢ Buglin A.B.D.de tahvil piyasasi Veteran Giniu nedeniyle kapali olacak. Seviye (%)
Hazine Mustesarligi bu hafta dizenleyecedi bes ihale ile aylik ic USD/TRY 5.7658 0.32
borclanma programini tamamlamayi 6ngériyor. Hazine bugiin 20 Ekim EUR/TRY 63521 0.00

. . - . . EUR/USD 1.1016 -0.30

2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Kasim 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
ihaleleri diizenleyecek. MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.71

¢ ABD. ile Cin'in anlasmaya vararak gimrik vergilerini yeniden Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

indirebilecekleri beklentisiyle USD guctind korumaya devam ediyor.

e A.B.D.de yarin agiklanacak NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik Endeksi'nin Gﬁﬂli'jk ey
Kapanig Degisim | Degisim
Baskan Trump goreve basladigindan bu yana en dustk seviyesine (%) (%)
inmesini bekliyoruz. A.B.D.'de Carsamba giint TUFE verileri, Cuma gund BIST-100™ 103,153.20 -0.38 13.02
de perakende satislar verisi ¢ne cikacak. Zayif otomobil satislari, BIST-30 127,613.35 -040 1161
kend tislar da da b ir grilebil sini disandari BIST Bankacilik | 144,713.80 0.02 22.91
perakende satislar da da benzer seyir gorilebilecegini disunduriyor. FTSE 100 EOD 7359.38 063 938
EUR/USD paritesinin giin icinde 1.10 destedinin Uzerinde kalmasini XETRA DAX 13,228.56 046 5528
bekliyoruz. Direng olarak ise 1.1045-1.1060 aralig bugin igin guglu Dow Jones 27,681.24 0.02 18.66
gorindyor. Bugln USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.7500-5.7800 bant S&P 500 3,093.08 0.26 23.39
araliginda kalmasini bekliyoruz. Altin 1,458.41 -0.64 13.70
*Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 8.08, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
e BIST-100 endeksinde 102,800, 101,600 ve 101,200 puan destek; 103,550, degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

104,000 ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,459 ve US$
1,455 destek; US$ 1,470 ve US$ 1,477 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - A.B.D."de Gaziler Gunu nedeniyle piyasalar agik (déviz piyasasi agik)
ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buytme (%CGC /% YY) 0.4 0.4/-0.2 1.1/13

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ve Cin arasinda ticaret anlasmasinin ilk fazinin imzalanacadr umutlan artarken, s6z konusu anlagsmanin iki tlkenin birbirine
uyguladigr guimrik vergilerini de kaldiracagr dislncesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yiikseldigi seviyelerini korumasina yol acti.

Cuma gund A.B.D. Baskani Trump'in vergilerin karsilikli kaldirlacagi konusunu kabul etmedigini séylemesi her ne kadar tahvil faizlerinin
gerilemesine (aciklamasi sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi Persembe glini gérdugld %1.97 seviyesinden gerileyerek %1.90'in
altini denedi) ve belirsizligin stirmesine yol agsa da, tahvil faizlerindeki dustsin bir kismi giniin sonunda geri alindi ve kapanis %1.9330
seviyesinden gerceklesti.

Bugiin A.B.D."de tahvil piyasasi Veteran GUnid nedeniyle kapali olacak (déviz piyasalar agik).

Ticaret konulu haber akisinin disinda A.B.D. tahvil faizlerinin yéninin ve Fed'in faiz indirimlerine devam edip etmeyeceginin
belirlenmesi agisindan ekonomik veriler 5nem tasiyor. Nitekim A.B.D.'de Carsamba giini aciklanacak TUFE verisinin haftanin énemli
verisi oldugunu séyleyebiliriz.

Hazine Mustesarligi bu hafta dtizenleyecedi bes ihale ile aylik i¢ bor¢lanma programini tamamlamayr éngérayor. Hazine bugtin 20
Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Kasim 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yarin da 7 Ekim 2020 vadeli
bono ihalesi, 4 Kasim 2026 vadeli degisken kupon ddemeli ve 11 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi gerceklestirecek.

Hazine Kasim'da toplam 21.5 milyarlik i¢ bor¢ 6demesine karsilik toplam 20.4 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1028, USD/TRY kuru 5.7685, sepet ise 6.0670 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
A.B.D. ile Cin'in anlasmaya vararak giimruk vergilerini yeniden indirebilecekleri beklentisiyle USD glicint korumaya devam ediyor.

Bu haftanin verilerine bakacak olursak: A.B.D.'de yarin aciklanacak NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi’'nin Bagkan Trump géreve
basladigindan bu yana en disik seviyesine inmesini bekliyoruz. Carsamba giini TUFE verileri, Cuma guini de perakende satislar verisi
one cikacak. Zayif otomobil satislari, perakende satislar da da benzer seyir gorilebilecegini dustindiriyor.

Almanya’da yarin ZEW anketi, Garsamba giint TUFE, Persembe glini de GSYH buyime verileri yayimlanacak.
Euro Bélgesi'nde Carsamba guinl sanayi Uretimi, Persembe glinii GSYH buyime, Cuma giini de TUFE verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinin glin iginde 1.10 desteginin tzerinde kalmasini bekliyoruz. Direng olarak ise 1.1045-1.1060 araligi bugin igin gugld
goranuayor.

Bugiin USD/TRY kurunun agirlikli olarak 5.7500-5.7800 bant aralidinda kalmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.7500-5.7350-5.7190  Direng: 5.7800-5.7900-5.8000

EURUSD icin Destek: 1.1010-1.0980-1.0950  Direng: 1.1045-1.1060-1.1080

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt yaklasik %0.4 gerileyerek 103,153.20 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,800, 101,600 ve 101,200 puan destek;
103,550, 104,000 ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

Hong Kong'da yeni siddet olaylar bu sabah altinin ons fiyatindaki yukseliste pay sahibi. Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,459 ve US$ 1,455 destek; US$ 1,470 ve US$ 1,477 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(08/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi
9 Kasim Pazartesi
A.B.D. - A.B.D.'de Gaziler GUnU nedeniyle piyasalar agik (déviz piyasasi agik)
16:15 Fed'den Rosengren'’in konusmasi
ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyume (%CC /% YY) 0.4 0.4/-0.2 1.1/13
12:30 Eylul ayi sanayi tretimi (aylik %) - -0.1 -0.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



