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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e Buglin Hazine Mistesarligi 12 Adustos 2020 vadeli tahvili yeniden ihrag Seviye deg'?;/:';
edecek. Piyasa oyuncularinin faiz artinrm beklentisinin genis bir bant USD/TRY 6.4506 1.07
araligina yayllmis olmasi, Persembe giinkii TCMB karari sonrasinda EUR/TRY 74916 121
piyasada hareketlik yasanacagini distnduruyor. EUR/USD 1'159.2 .0'3.5
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis 23.03 24.34
. it b izak isi Michel ior'in 6-8 hafta icinde bi ) Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.863
o AB'nin Brexit bag muzakerecisi Michel Barnier'in 6-8 hafta icinde bir Brexit MB O/N borclanma faizi (%) 16.25
anlagsmasini  beklemenin gercek¢i  oldugunu séylemesiyle 1.3060 MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
seviyesine yukselen GBP/USD paritesinde 50 guinlik basit hareketli MB O/N borg verme faizi (%) 19.25
ortalamanin  oldugu 1.30 seviyesinin  6nemli destek oldugunu MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
i e . S L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
soyleyebiliriz. Direng olarak ise 1.31 seviyesi &ne gikiyor. EUR/USD paritesi
gun icinde 1.1575 destedinin Uzerinde kalabilir. 1.1650 direnci ise glin
icinde gUglu olabilir. USD/TRY kurunun gin icinde agirlikli olarak 6.42-6.52 Giinlik YBY*
bandinda hareket edecegini distiniyoruz. Kapanig | Degisim | Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 91,698.34 -1.69 -20.49
BIST-30 112,807.71 -1.56 | -20.62
e BIST-100 endeksinde 91,400, 91,000 ve 90,500 puan destek; 92,000, BIST Bankacilik 95362 57 323 4436
92,500 ve 92,900 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,279.30 0.02 -5.31
XETRA DAX 11,986.34 0.22 -7.21
Altin:
Dow Jones 25,857.07 -0.23 4.10
e Bu sabah US$ 1,196 seviyesindeKi altinin ons fiyatinda US$ 1,189 ve US$ S&P 500 2,877.13 0.19 7.61
1,183 destek, US$ 1,197 ve US$ 1,200 ise direnc seviyeleri. Altin 113543 0.01 8.24
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligl, 12 Agustos 2020 vadeli gosterge tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 13:00 Agustos ayi NFIB Kiiclk isletmeler yimserlik Endeksi 108.1 108.2 107.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund beklentiden guclt gelen istihdam verileri sonrasinda yukselen A.B.D. tahvil faizleri, diin bulundugu seviyeleri korudu.
Persembe giinki ECB karari ve A.B.D."de agiklanacak TUFE verisi ile A.B.D. Hazinesi’'nin bu hafta gerceklestirecedi ihaleler ncesinde
yatinmailarin tahvil piyasasinda temkinli kalmay tercih ettigi goraluyor.

A.B.D. Hazinesi yarin dizenleyecedi 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 23 milyarlik ve Persembe gtinkd 30 yillik ihale ile de US$ 15 milyarlik
bor¢lanma yapmayr planliyor.

A.B.D.de Agustos ayi NFIB Kiiglk isletmeler iyimserlik Endeksi'nin agiklanacagi bugiin, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.9380 ile dunki
kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt icinde gozler ise Persembe giinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak faiz kararina gevrildi. Piyasa oyuncularinin
faiz artinm beklentisinin genis bir bant araligina yayilmis olmasi, karar sonrasinda piyasada hareketlik yasanacagini distindtrtyor.

Bugiin Hazine Mustesarligi 12 Adustos 2020 vadeli gésterge tahvili yeniden ihrag edecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1620, USD/TRY kuru 6.4700, sepet ise 6.9970 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB'nin Brexit bas muzakerecisi Michel Barnier'in 6-8 hafta icinde bir Brexit anlasmasini beklemenin gercek¢i oldugunu séylemesi,
EURnun ve GBP'nin USD karsisinda deger kazanmasini sagladi. ingiltere'nin AB’den resmi ticaret diizenlemesi olmadan cikacag
endiseleri, GBP'nin bir stiredir baski altinda kalmasina yol agiyordu.

1.3060 seviyesine ylkselen GBP/USD paritesinde 50 gunldk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.30 seviyesinin 6nemli bir destek
oldugunu séyleyebiliriz. Direng olarak ise 1.31 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Persembe giinkt ECB toplantisi EUR/USD paritesinin yakin dénem yonu i¢in dnemli olabilir. ECB'nin tahvil aim programinin miktarini
€ 30 milyardan € 15 milyara distrmesini bekliyoruz.

Bugiin ECB'den Nouy konusacak, Almanya'da da ZEW anketi aciklanacak. A.B.D.'de ise Agustos ayi NFIB Kiiclk isletmeler Iyimserlik
Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesi giin icinde 1.1575 desteginin Gzerinde kalabilir. 1.1650 direnci ise gun iginde gti¢lu olabilir.
Paritede 6nemsedigimiz direng 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1692 seviyesi. Nisan ayindan beri EUR/USD paritesinin
100 gunluk basit hareketli ortalamayr gegmedigini belirtelim.

USD/TRY kurunun ise giin i¢inde agirlikli olarak 6.42-6.52 bandinda hareket edecedini digtiniyoruz.
USDTRY igin Destek: 6.4200-6.4000-6.3700  Direng: 6.4800-6.5300-6.5800

EURUSD icin Destek: 1.1600-1.1575-1.1550  Direng: 1.1650-1.1670-1.1692

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dan yaklasik %1.7 gerileyerek 91,698.34 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 91,400, 91,000 ve 90,500 puan destek;
92,000, 92,500 ve 92,900 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin gugld olusy, altinin ons fiyatinin US$ 1,200 seviyesinin Uzerinde tutunamamasina neden oluyor. Bu sabah US$ 1,196
seviyesindeKi altinin ons fiyatinda US$ 1,189 ve US$ 1,183 destek, US$ 1,197 ve US$ 1,200 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

11 Eylil Sali

A.B.D. 13:00 Agustos ayr NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi 108.1 108.2 107.9

Euro Bolgesi 15:00 ECB'den Nouy konusacak.

12 Eyliil Cargamba

A.B.D. 21:00 Fed, Bej Kitap’t yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (YY %) - - 2.5

13 Eyliil Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 21 20.75 17.75

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.9
20:15 Fed'den Bostic'in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi'nin konusmasi

Almanya 09:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2 -/- 0.1/2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

14 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ay) cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.2 - -2.973

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.5
16:15 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.11

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



