Tahvil:

e Yurtici piyasalarda bu hafta takip edilecek 3 gtindem maddesi var. Bugiin
yaymlanacak 2. geyrek GSYH buytmesi, yarinki Hazine ihaleleri ve
Persembe gunkid TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi. HUkimetin
destekleyici 6nlemlerinin ve artan ihracatin etkisiyle 2. ceyrek
buytmesinin giclu gelmesi bekleniyor. 2. Ceyrek GSYH biylme oraninin
piyasayr olumlu anlamda sasirtmasi durumunda TL varliklarinda
degerlenme gérmeuyi bekleyebiliriz.

e Hazine Mistesarligi'nin i¢ borg ¢evrim oraninin yikselmesiyle birlikte
ihalelere gelecek talep de daha yakindan izlenir oldu. Hazine, iki tanesi
yarin olmak Uzere bu ay dizenleyecedi 5 ihale ile toplam 11.3 milyarlik
borclanma yapmayr planliyor. Persembe glinkd toplantisinda TCMB'nin
para politikasinda degisiklige gitmesi beklenmezken, aciklamasindaki
degerlendirmeler her zaman oldugu gibi ilgiyle takip edilecek.

Doviz:

e 2. ceyrek GSYH blyume verisinin piyasanin beklentisinden olumlu
gelmesi durumunda USD/TRY kuru 3.40"n altina inerek 3.38'lere dogru
hareketlenebilir. EUR/USD paritesinin  bugln agirlikli olarak 1.1980
seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,100, 107,750 ve 107,220 puan destek; 108,920,
109,350 ve 109,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve US$ 1,338 destek; US$ 1,350 ve US$
1,358 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

11.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4107 0.26
EUR/TRY 4.1038 0.29
EUR/USD 1.2033 0.10
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.30 11.63
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.032
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.01
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,451.70 -1.18 38.79
BIST-30 132,869.49 -1.30 39.13
BIST Bankacilik | 175,268.37 -1.92 35.29
FTSE 100 EOD 7,377.60 -0.26 3.29
XETRA DAX 12,303.98 0.06 7.17
Dow Jones 21,797.79 0.06 10.30
S&P 500 2,461.43 -0.15 9.94
Altin 1,346.31 -0.18 16.92
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 2. geyrek GSYH buyime verisi (YY %)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki

basvurularindaki yuksek artis, Harvey ve Irma Kasirgalar’'nin ekonomiye

Cuma sabahi disuste, issizlik maasi
yapacagl olumsuz etkilerin glvenilir liman olarak gértlen A.B.D.
tahvillerine olan talebi artirmasi ve ECB toplantisi sonrasinda Almanya’nin
tahvil faizlerindeki gerileme etkili olmustu. Ancak giin iginde A.B.D. tahvil

faizleri toparlanarak Persembe gliniine gore yatay kapandi.

Cuma guinl %2.0610 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
bu sabah %2.0890 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bu hafta dizenleyecedi ihaleler ile toplam US$ 56 milyarlik
borclanma yapmayi planliyor. Faiz oranlarinin geldigi dustik seviyeler géz
o6nunde bulunduruldugunda ihalelere ne &lctde ilgi olacag da merak
ediliyor.

Yurt igi piyasalarda bu hafta takip edilecek 3 gtindem maddesi var. Bugin
yayimlanacak 2. geyrek GSYH buyumesi, yarinki Hazine ihaleleri ve
Persembe guinkti TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi.

Hukimetin destekleyici dnlemlerinin ve artan ihracatin etkisiyle 2. ceyrek
blyumesinin guclt gelmesi bekleniyor. 2. Ceyrek GSYH blylme oraninin
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Kaynak: Reuters

piyasayi olumlu anlamda sasirtmasi durumunda TL varliklarinda degerlenme gérmeyi bekleyebiliriz.
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Hazine Mustesarligi'nin ig borg ¢evrim oraninin yikselmesiyle birlikte ihalelere gelecek talep de daha yakindan izlenir oldu. Hazine, iki
tanesi yarin olmak Uzere bu ay duzenleyecedi 5 ihale ile toplam 11.3 milyarlik bor¢lanma yapmay planliyor. Hazine'nin bu ayki ig
borg ddemesi ise 7.5 milyar. Hazine'nin Eyldl ayi toplam i borg gevrim orani 8ngorisi yaklasik %151, piyasadan ig borg ¢evrim orani
6ngorusi ise %169.

Persembe ginku toplantisinda ise TCMB PPK'nin para politikasinda bir dedisiklie gitmesi beklenmezken, agiklamasindaki
degerlendirmeler her zaman oldugu gibi ilgiyle takip edilecek.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2015, USD/TRY kuru 3.4075, sepet ise 3.7510 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Doviz kurlari

07/09/2017 08/09/2017 degisim (%)

Bu sabah yurt icinde agiklanacak 2. geyrek GSYH bdylme verisinin
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

piyasanin beklentisinden olumlu gelmesi durumunda USD/TRY kuru 3.40'in
altina inerek 3.38'lere dogru hareketlenebilir.

EUR/USD paritesinin bugln agirlikli olarak 1.1980 seviyesinden destek
bulmasini bekliyoruz.

Bu hafta A.B.D."de éne gikan 3 veri var. Persembe giinkii TUFE verisinin

e @

piyasanin ortalama beklentisinin altinda gelmesi halinde piyasada

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.

N


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

hdlihazirda zayif olan Aralik'ta Fed'den faiz artinmi gelecedi beklentisi daha da torpilenebilir. Cuma gtinkt perakende satislarin,
tlketici guveninin iyi olmasindan yola cikarak olumlu gelecegi dusindlebilir. Ayni giin agiklanacak sanayi tretimi verisi ise Harvey
Kasirgasi'nin ilk etkilerini yansitabilir.

EUR/USD paritesi agisindan takip edilecek bir diger konu ise, Persembe gind Almanya Merkez Bankasi Weidmann'in yapacagi
konusma olacak. Weidmann'in para politikasinda sahin (sikilastirma) tarafta oldugunu belirtelim.

Persembe giinki ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. ingiltere’de yiikselen enflasyona ve kurul
icindeki bazi Uyelerin faiz artirmi taraftart oldugu bilinmesine karsin durgun blylme ve Brexit belirsizligi gdz ©ninde
bulunduruldugunda, BoE'nin faiz artinmindan henliz uzak oldugu séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.4000-3.3935-3.3850  Direng: 3.4160-3.4250-3.4290

EURUSD igin Destek: 1.1980-1.1955-1.1935  Direng: 1.2040-1.2070-1.2090

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gUnU %1.18'lik dU§U§le 108,451.70 pUGndCln kClp(]nGn BIST-100 07/09/2017 08/09/2017 degisim
endeksinde 108,100, 107,750 ve 107,220 puan destek; 108,920, 109,350 ve  [:[s 00

109,750 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
UsD'deki zayif seyir, Aralik ayinda Fed'den faiz artinmi gelecegine dair

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

beklentilerin giderek azalmasi, Kuzey Kore gerginliginin guvenilir liman
talebini artirmasi nedeniyle altinin ons fiyati Cuma sabahi US$ 1,358
seviyesine ¢ikarak Agustos 2016 tarihinden beri en ytiksek seviyesini gérdu.
Bu sabah US$ 1,336 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,343 ve
US$ 1,338 destek; US$ 1,350 ve US$ 1,358 ise direng seviyeleri. Altindaki
yukari hareket, gegen yilin en yuksek seviyesi olan US$ 1,375 direncini glindeme getirebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

11 Eyliil Pazartesi

Tiirkiye | 10:00 | 2. ceyrek GSYH biiyiime verisi (YY %) 5.3 | 5.3 5.0

12 Eyliil Sah

Turkiye - Hazine Mustesarlidi, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek.

Hazine Miistesarligi, 17 Temmuz 2027 vadeli TUFE’ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D 13:00 Agustos ayi NFIB Kiigiik isletmeler lyimserlik Endeksi 104 - 105.2

ingiltere 11:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.8 - -0.1/2.6
11:300 Agustos ayi gekirdek TUFE (YY %) 2.3 - 2.4

13 Eyliil Carsamba

Almanya | 09:00 Adustos ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.8 -/- 0.1/1.8

14 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %) 0.3/1.9 0.3 0.1

Euro Bélgesi 18:30 Almanya Merkez Bankasi Bagkani Weidmann konusacak.

ingiltere 11:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -/- -/- 0.3/1.3
14:00 ingiltere Merkez Bankas faiz karari (%) 0.25 - 0.25

15 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Adustos ay| perakende satislar (aylik %) 0.2 0.2 0.6
16:15 Agdustos ayi sanayi uretimi (aylik %) 0.1 0.2 0.19
17:00 Eylil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 94.5 - 96.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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