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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e DiUn kuresel borsalarda yasanan sert satis dalgasi, A.B.D. tahvillerinin Seviye deg'f;/:";
guvenilir liman 6zelligini 6ne gikarirken, hafta icinde %3.2610 ile 2011 USD/TRY 6.0714 047
ortasindan beri en seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah EUR/TRY 6.9995 -0.22
%3.15’e geriledi. A.B.D.'de TUFE verisinin piyasanin ortalama beklentisinin EUR/USD 1'151.8 .0'2.5
izerind "  halinde tahvil faizlerinde utikselis aérebilri Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Uzerinde gerceklesmesi halinde tahvil faizlerinde yukselis gorebiliriz. Bir qin onceki kapants 5575 5700
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.242
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e DUn kuresel hisse senedi piyasalarinda sert satislar yasanirken ve MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
A.B.D.borsalarinda da son 8 ayin en sert diististi kaydedilirken, USD deger MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
kaybetti. “Korku” endeksi olarak da anilan VIX endeksi din %44 artarak MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
L. L . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
22.96 degerine ulasti. EUR/USD paritesinde 1.1585 direnci énemli hale
geldi. Destek olarak ise 1.1515 6ne cikiyor. USD/TRY kuru giin i¢inde 5.98-
5.95 destek araligina gerileyebilir, ancak kapanisin 6.0 seviyesinin Giinlik YBY*
Uzerinde olabilecegini dustintyoruz. Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 94,440.69 -2.37 -18.11
) BIST-30 117,482.16 -2.44 -17.33
e BIST-100 endeksinde 93,800, 93,200 ve 92,550 puan destek; 95,000, BIST Bankacilk | 108,314.10 145 36.80
95,500 ve 96,100 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,145.74 -1.27 -7.05
XETRA DAX 11,712.50 -2.21 -9.33
Altin:
Dow Jones 25,598.74 -3.15 3.06
e US$ 1,194 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,191 ve US$ 1,185 S&P 500 2,785.68 -3.29 4.19
destek, US$ 1,196 ve US$ 1,201 ise direng seviyeleri. Altin 1,194.36 0.44 -8.32
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.5 0.2/2.4 0.2/2.7
15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 210 207

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin kuresel borsalarda yasanan sert satis dalgasi, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelligini éne cikarirken, hafta iginde %3.2610 ile
2011 ortasindan beri en seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.15’e geriledi.

A.B.D.de bugiin 6gleden sonra agiklanacak Eylil ayr TUFE verisi 6nem tagsiyor. Gekirdek TUFE artisinin yildan yila %2.3 olmasini ve
éndmdizdeki birkag ay icinde de %2.5'in tzerine gikmasini bekliyoruz. A.B.D. ekonomisi gii¢li sekilde buytimeye devam ederken,
enflasyonist baskilann artmakta olduguna dair isaretler var. Ucretler artarken, yikselen petrol fiyatlan ve gumrik vergileri,
enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin uzun stire Gzerinde kalacagini isaret ediyor. Bugiin agiklanaak TUFE verisinin piyasanin ortalama
beklentisinin Uzerinde gerceklesmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis gorebiliriz.

Yurt iginde sabah saatlerinde agiklanacak cari islemler dengesinin, piyasa Gzerinde kalicr bir etki yaratmasini beklemiyoruz. USD/TRY
kurundaki distise paralel olarak sabah saatlerinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinde 20-30 baz puanlik dusls yasabilecedini distintyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1537, USD/TRY kuru 6.0100, sepet ise 6.4740 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Dun kiresel hisse senedi piyasalarinda sert satislar yasanirken ve A.B.D.borsalarinda da son 8 ayin en sert dustisi kaydedilirken, USD

deger kaybetti.

“Korku" endeksi olarak da anilan ve piyasa katilimcilarinin S&P 500 endeksine déhil hisse senetlerine dair oynaklik beklentisini lgen
VIX endeksi (CBOE Volatilite Endeksi) diin %44 artarak 22.96 degerine ulast!.

Bugiin A.B.D."de agiklanacak TUFE verisi izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.1585 direnci nemli hale geldi. Destek olarak ise 1.1515 éne
cikiyor. A.B.D. Hazinesi'nin her 6 ayda bir yaymladigr "A.B.D.'"nin Onemli Ticaret Partnerlerinin Makroekonomik ve Déviz Kuru
Politikalarn" raporunun 15 Ekim tarihine kadar yayimlanmasi bekleniyor. A.B.D. Hazinesi'nin izleme listesinde bulunan Cin, énceki
raporlarda déviz maniplatéri olarak belirtilmemisti. iki tlke arasindaki ticari gerginlik devam ederken, piyasalar A.B.D. Hazinesi'nin
yayimlayacagi raporu da merak ediyor.

Tarkiye-A.B.D. iliskilerinde iyilesme goériilebilecedine dair piyasa beklentisinin TL'nin deger kazaniminda payr oldugu séylenebilir.
USD/TRY kuru gun icinde 5.98-5.95 destek araligina gerileyebilir, ancak kapanigin 6.0 seviyesinin Gzerinde olabilecedini disiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 6.0000-5.9800-5.9500  Direng: 6.0600-6.0900-6.1100

EURUSD igin Destek: 1.1515-1.1480-1.1460 Direng: 1.1585-1.1615-1.1640

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Din kiresel borsalarda sert satis dalgasi gézlenirken, BIST-100 endeksi de yaklasik %2.4 azaldi. BIST-100 endeksinde 93,800, 93,200
ve 92,550 puan destek; 95,000, 95,500 ve 96,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,194 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,191 ve US$ 1,185 destek, US$ 1,196 ve US$ 1,201 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

11 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ billion) - 2.5 -1.75

A.B.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.5 0.2/2.4 0.2/2.7
15:30 issizlik maagi bagvurular (bin kisi) - 210 207

12 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 99.5 100.6 100.1
16:30 Fed'den Evans'in konusmasi
19:30 Fed'den Bostic'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



