Tahvil:

¢ AB.D.nin ve Cin'in 15 Aralik'ta devreye girmesi planlanan yeni gimrik
vergilerinin ertelenmesini distnduklerine dair haberin yer almasi, A.B.D.
tahvil getiri egrisindeki tahvillerin biytik kisminda faiz artisina yol agti.

Doviz:

e Bu aksam sonuclanacak toplantisinda Fed'in faiz degisikligine gitmesi
beklenmiyor, ancak aciklamalar piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

e Yurt disinda glnin o6ne c¢ikan verisi ise A.B.D.'de 0gleden sonra
agiklanacak Kasim ayr TUFE verisi olacak. A.B.D. TUFE verisi 6ncesinde
EUR/USD paritesinin 1.1065 desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz.
1.1100-1.1120 ise direng araligi olarak séylenebilir.

e USD/TRY kurunda 5.7860 destedi kirllacak olursa 5.7650 destegi izlenecek.
5.8175 ise 5.80 sonrasindaki ilk 5nemli direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 107,670, 107,100 ve 106,700 puan destek; 108,350,
108,800 ve 109,300 puan ise direng seviyeleri..

Altin:

» Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$
1,454 destek; US$ 1,466 ve US$ 1,471 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8027 -0.08
EUR/TRY 6.4375 0.34
EUR/USD 1.1092 0.27
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.66
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 108,011.45 -0.71 18.34
BIST-30 131,689.88 -0.60 15.17
BIST Bankacilik | 150,758.15 -0.16 28.05
FTSE 100 EOD 7,213.76 -0.28 7.22
XETRA DAX 13,070.72 -0.27 23.79
Dow Jones 27,881.72 -0.10 19.52
S&P 500 3,132.52 -0.11 24.96
Altin 1,463.96 0.15 14.13
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.36, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %)
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant)
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.'nin ve Cin'in 15 Aralik'ta devreye girmesi planlanan yeni giimrik vergilerinin ertelenmesini distinduklerine dair haberin The
Wall Street Journal Gazetesi'nde yer almasi, A.B.D. tahvil getiri egrisindeki tahvillerin buytk kisminda faiz artisina yol acti.

Her ne kadar ticaret konulu haber akisi yatirimcilar tarafindan giderek daha temkinli bir durusla karsilanir olsa da, dunki haberin
umutlan artirdigi gozlendi. Tahvil faizlerindeki ytkseliste, A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecedi ihale &ncesinde bazi yatirmcilarin
portfoylerinde yer agma egiliminin etkisi de hissedildi. Din %1.8310 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%1.8350 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin &gleden sonra A.B.D.de agiklanacak Kasim ayi TUFE verisi izlenecek. Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisinda faiz degisimi
beklenmiyor. Ancak aciklama metnindeki olasi degisimler, Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik tahminleri, Fed yetkililerinin
yil sonlari itibariyla Fed'in faiz oraninin ne olamasini beklediklerini yansitan nokta grafik ve Baskan Powell'in basin toplantisindaki
degerlendirmeleri nemli olabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1089, USD/TRY kuru 5.8025, sepet ise 6.1185 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

GUnun en 6nemli glindem maddesi aksam saatlerinde yayimlanacak Fed faiz karari ve yapilacak agiklamalar olacak. Fed'in faiz
degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak agiklamalar piyasalarda hareketlilik yaratabilir. Yurt disinda ginin 6ne ¢ikan verisi ise
AB.D.de 6gleden sonra agiklanacak olan Kasim ayi TUFE verisi olacak. A.B.D. TUFE verisi ¢éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1065
desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.1100-1.1120 ise direng araligi olarak sdylenebilir.

Yarin ingiltere'de gerceklestirilecek genel secimler éncesinde son agiklanan ankette Bagbakan Johnson'in Muhafazakar Partisi'nin oy
farkinin azalmasi, GBP'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Yurt icinde yarinki TCMB PPK toplantisi 6ncesinde bugtin 6demeler dengesi verileri ve yurt disi gelismeler izlenecek. USD/TRY kurunda
5.7860 destegi kirilacak olursa 5.7650 destedi izlenecek. 5.8175 ise ilk dnemli direng olarak sdylenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7860-5.7650-5.7500  Direng: 5.8175-5.8250-5.8320

EURUSD igin Destek: 1.1065-1.1050-1.1020  Direng: 1.1100-1.1120-1.1140

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.71 azalarak 108,011.45 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 107,670, 107,100 ve 106,700 puan destek; 108,350, 108,800

ve 109,300 puan ise direng seviyeleri.

Hareketli giindeme sahip olan haftanin ikinci yarisi éncesinde diin altinin ons fiyati nispeten dar bant araliinda hareket etti. Bugiin
sonuclanacak Fed toplantisi, yarinki ECB toplantisi ile ingiltere’deki genel secimler ve A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu haber akigi,
altinin ons fiyatini etkileyecek dnemli unsurlar. Bu sabah US$ 1,464 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$ 1,454 destek;
US$ 1,466 ve US$ 1,471 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(10/12/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.83
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0z Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

11 Aralik Carsamba

Tarkiye 10:00 Ekim ay cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.6 2.48

A.B.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.4/1.8
22:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 1.75 1.75 1.75
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

12 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%, bir haftalik repo ihale faizi) 13.00 12.50 14.00

A.B.D. 16:30 Kasim ayr UFE (aylik %/YY %)) 0.2/1.7 0.2/1.2 0.4/1.1
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 212 203

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'nin basin toplantisi

ingiltere - Genel segimler

13 Aralik Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %) - - 3.2

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



