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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Hazine Mustesarligi bugtin 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu tahvili Seviye deg'f;/:";
yeniden ihra¢ edecek. Yilin son ihalesi ise haftaya gerceklestirilecek. USD/TRY 5.3202 0.35
Hazine, bu ayki ihalelerle 4.5 milyar TL'lik bor¢lanma yapmayi planliyor. EUR/TRY 6.0451 0.10
EUR/USD 1.1355 -0.18
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
. irgin 6 i 19.15 20.31

¢ IngilizParlamentosu’nda bugin yapilmasi planlanan Brexit anlasmasi Br gtin onceki kapanis

| l . GBP'nin dedier kaub ) | ‘ Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.795

onay oylamasinin erte <.anme5|, nin deger kaybetmesine yol acarken, MB O/N borclanma faizi (%) 350
secenekler arasinda Ingiltere’nin  AB'den anlasmasiz ¢ikmasi, son MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
dakikada AB ile yeni bir anlasmaya varilmasi ve ingiltere’nin yeniden MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

referanduma gitme olasiliklari bulunuyor. GBP/USD paritesinde 1.25

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesi simdilik &nemli bir destek oldugunu ispat ederken, 1.2630 Y et 9

seviyesini direng olarak gosterebiliriz. EUR/USD paritesi  1.1345

. . . . . Giinlak YBY*
seviyesinden destek buluyor. GUn icinde parite kalici olarak 1.14 Gzerine Kapanis | Degisim| Degisim
cikmakta zorlanabilir. USD/TRY kurunun 5.30 seviyesinin hangi tarafinda (%) (%)
kapanislar yapacagi 6nemli. Kurda 5.35 direncini 5Snemsiyoruz. BIST-100* 92,227.32 -1.57 ~20.03

BIST-30 115,028.28 -1.65 -19.06
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 115,899.81 -1.56 -32.37
. FTSE 100 EOD 6,721.54 -0.83 -12.57
e BIST-100 endeksinde 92,100, 91,450 ve 91,000 puan destek; 92,800, XETRA DAX 10,622.07 154 1777
93,400 ve 93,970 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 24,423.26 0.14 -1.67
Altin: S&P 500 2,637.72 0.18 -1.34
Altin 1,244.51 -0.26 -4.47
e Altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,237 destek, 200 gunlik basit * Yilbagindan bu yana
. . . i . . . **Fiyat/Kazang orani 6.71, 2017 sonu degeri 9.17.
hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,255 ile US$ 1,261 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ingiltere Parlamentosu’'nda bugin yapilmasi planlanan Brexit anlasmasi onay oylamasinin ertelenecedi haberleri diin erken saatlerde
A.B.D. tahvillerinin alim gérmesine neden oldu. Ancak sonraki saatlerde A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki kayiplarin geri
kazanilmasinin da etkisiyle tahvil faizleri guint yukselisle tamamladi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.86 seviyesinde
bulunuyor. A.B.D."de bugiin NFIB Kiiglk isletmeler iyimserlik Endeksi ve Kasim ayi UFE verileri yayimlanacak.

Hazine Mustesarligl buglin 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihra¢ edecek. Yilin son ihalesi ise haftaya
gerceklestirilecek (6 Agustos 2025 vadeli dedisken kuponlu tahvilin yeniden ihraci). Hazine, bu ayki 2.8 milyar TL'lik itfasi karsiliginda
dizenleyecedi bu iki ihale ile toplam 4.5 milyar TL'lik bor¢clanma yapmayi planliyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1360, USD/TRY kuru 5.3250, sepet ise 5.6870 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere Basbakani May, Parlamento’da bugiin yapilmasi planlanan Brexit anlasmasinin onay oylamasini erteledi. Yeterli destegi
alamayacagi 6ngdriilen anlasma Uzerinde AB'nin 6nemli dedisiklikler yapmaya ikna olmayacadi endiseleri hakim.

Ortaya c¢ikan bu durum GBP'nin deger kaybetmesine yol acarken, secenekler arasinda ingiltere’nin AB'den anlasmasiz ¢ikmasi, son
dakikada AB ile yeni bir anlasmaya varilmasi ve ingiltere’nin yeniden referanduma gitme olasiliklari bulunuyor.

GBP/USD paritesi diin 1.25'e yaklasarak 2017 yilinin Nisan ayindan beri en distik seviyesine geriledi. Ancak daha sonra gelen tepki
alimlaryla birlikte 1.2570 seviyesine geldi. GBP/USD paritesinde 1.25 seviyesi simdilik 6nemli bir destek oldugunu ispat ederken, 1.2630
seviyesini direng olarak gésterebiliriz.

Brexit tedirginligi EUR tzerinde de baski yaratirken EUR/USD paritesi gerileyerek 1.1365 seviyesinde bulunuyor. Parite simdilik 1.1345
seviyesinden destek buluyor. GUn i¢inde parite kalici olarak 1.14 tzerine gikmakta zorlanabilir. USD/TRY kurunun 5.30 seviyesinin hangi
tarafinda kapanislar yapacagi énemli. Kurda 5.35 direncini 6nemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.3000-5.2750-5.2500  Direng: 5.3340-5.3500-5.3700

EURUSD igin Destek: 1.1365-1.1320-1.1285 Direng: 1.1380-1.1420-1.1440

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

%1.57'lik distsle 92,227.32 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,100, 91,450 ve 91,000 puan destek; 92,800, 93,400
ve 93,970 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,247 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,237 destek, 200 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu
US$ 1,255 ile US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(10/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.71
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
11 Aralik Sali
Turkiye - Hazine, 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
10:00 Ekim ay cari islemler dengesi (US$ milyar) 2.5 2.5 1.83
AB.D. 14:00 Kasim ayi UFE (aylik %) - 0.0 0.6
16:30 Kasim ayi NFIB Kiiclk isletmeler iyimserlik Endeksi 107 107 107.4
Almanya 13:00 Aralik ayr ZEW endeksi - - 58.2
12 Aralik Carsamba
A.B.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/2.2 0.0/2.2 0.3/2.1
Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi sanayi dretimi (YY %) 0.8 - 0.9
13 Aralik Persembe
Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 24 24 24
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14 Aralik Cuma
Tarkiye - Fitch, Tarkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlayacak.
A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) | 0.1 0.2 0.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



