Tahvil:

e Yurticinde bu sabah agiklanacak 3. ceyrek GSYH buyime verisinin olumlu
gelmesi halinde tahvil faizlerinde dusts yasanabilecekse de, Persembe
gunki TCMB toplantisi 6ncesinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin kalici
olarak kritik %12 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distiniyoruz.

e Hazine Mustesarligi yarin 2 yilik ve 5 yillik tahvilleri yeniden ihrag edecek.
ihale faizlerinin, Kasim'da gergeklestirilen ihalelerdeki faizin altinda
olusmasini bekleyebiliriz.

Doviz:

e USD/TRY kurunun 3.8400 seviyesinin altinda tutunmasi halinde kurda
3.8200-3.8100 araligr gtindeme gelebilir. Yeniden 3.85 Uzerine gikilmasi
durumunda ise, 5nemsedigimiz direng seviyesi 3.8790.

e Yurt disinda 6nemli bir veri gindeminin bulunmadigi bugln, EUR/USD
paritesinin agirlkli olarak 1.1755-1.1820 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. Carsamba glinkl Fed toplantisinda faiz bandinin Ust tarafinin
25 baz puanlk artisla %1.5'e yikseltilecedi piyasada halihazirda
fiyatlanmis durumda. Persembe giinki ECB ve BoE toplantilarinda faiz
dedgisikligi beklenmiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,530, 106,800 ve 106,200 puan destek; 108,200,
108,700 ve 109,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,250 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,244 ve US$
1,239 seviyeleri destek; US$ 1,252 ve US$ 1,260 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Ekim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar)
10:00 3. geyrek GSYH buyiumesi (YY %)
Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8360 -0.68
EUR/TRY 45153 -0.75
EUR/USD 1.1764 -0.06
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.88 13.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.504
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg¢ verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,921.34 1.38 38.12
BIST-30 132,916.93 1.51 39.18
BIST Bankacilik | 159,992.37 2.60 23.50
FTSE 100 EOD 7,393.96 1.00 3.52
XETRA DAX 13,153.70 0.83 14.57
Dow Jones 24,329.16 0.49 23.11
S&P 500 2,651.50 0.55 18.43
Altin 1,247.76 0.12 8.36
* Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-3.9 -4.05 -4.53
7.5 8.5 51

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

21-22 Kasim'da yurt iginde 2 yillik tahvilin bilesik faizi 2009'dan beri en
yuiksek seviyesine cikarken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de rekor seviyesini
gérmustd. O tarihten itibaren bazi risklerin géreli olarak azalmasinin ve
kuresel risk istahinin toparlanmakta olmasinin da destegiyle her iki
tahvilin bilesik faizinde 100-110 baz puanlik dists yasansa da, halen iki ay
oncesindeki seviyelere gore yaklasik 100 baz puan yukaridayiz.

Enflasyondaki ytiksek seyir ve TL'deki oynaklik TCMB'nin faiz artinmina
gidecedi beklentisini yogunlastirirken, tahvil faizleri Gzerinde Hazine
Mustesarligi'nin ylkselen ig borg cevrim orani éngoruileri de baski yaratti.

Bu sabah aciklanacak 3. ¢ceyrek GSYH biylme verisinin olumlu gelmesi
halinde tahvil faizlerinde dists yasanabilecekse de, Persembe gunku
TCMB toplantisi 6ncesinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin kalici olarak kritik
%12 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini distintyoruz.

Hazine Mustesarligi yarin 2 yillik ve 5 yillik tahvilleri yeniden ihrag edecek.
ihale faizlerinin, Kasim'da gerceklestirilen ihalelerdeki faizin altinda
olusmasini bekleyebiliriz. Hazine bu ay 2.6 milyarlik i¢ borg servisine
karsilik toplam 3 milyar TL'lik borglanma yapmayt planliyor.

07/12/2017 08/12/2017 (baz puan-bps)
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Kaynak: Reuters
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Cuma gund A.B.D."de yayimlanan istihdam verileri icinde Ucretler alt kalemi beklentiyi karsilayamasa da, biyuk resmi degistirmedi.
Kasirgalarin isgiict rakamlarini olumsuz etkilemeye devam ettigi géraldu, ancak ekonominin giderek guclenmekte oldugu dikkate
alinirsa, Ucretler alt kaleminin beklentiyi karsilayamamasinin Fed'i yolundan geri gevirmeyecegini séyleyebiliriz.

Kasim'da tarim dist istihdam 228 bin kisi ile 195 bin kisi olan ortalama beklentinin Gzerinde artti (ING'nin beklentisi 220 bin kisilik artisti).
Bir dnceki ayin verisiise 261 bin kisiden 244 bin kisiye revize edildi. Ortalama saatlik Gcretlerde aylik bazda %0.2 artis yasandi (beklenti
%0.3 artisti). Ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artis da %2.7'lik beklentiye kargin %2.5 oldu. issizlik orani %#4.1 ile beklenildigi gibi sabit
kald!. istihdam verileri sonrasinda énemli degisim géstermeyerek haftayi %2.3830 seviyesinden kapatan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah ayni seviyeye yakin seyrediyor.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1780, USD/TRY kuru 3.8295, sepet ise 4.1710 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yogun bir haftaya basliyoruz. Bu sabah yurt i¢inde 3. geyrek blyime verileri yayimlanacak. Hikiimetin aldigi énlemler, turizmdeki
kismi iyilesme ve baz etkisi nedeniyle baylimenin olumlu etkilenmesi bekleniyor. Bu sabah Ekim ayi cari islemler dengesi de
agiklanacak. Baytume verisinin olumlu strpriz yapmasi halinde TRY'de deger kazanimi gérebiliriz.

Persembe gunkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda bankamizin ve piyasanin ortalama beklentisi, Geg Likidite Penceresi'nde
100 baz puanlik artis yapilarak oranin %13.25'e ylkseltilecegin yéninde.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Kasim'da %16’ya ylkselen USD/TRY kurundaki bir aylik vadeli opsiyon
fiyatlarinda ima edilen oynakligin %13.4'e gerilemis olmasi olumlu. Ancak
oynakligin iki ay dnce %10.30'larda oldugunu da hatirlatmak lazim.

Risk gostergelerinden birisi olarak kabul eden CDS'lerde de toparlanma var.
Kasim'da 217 baz puana yikselen Turkiye'nin USD cinsinden 5 yil vadeli CDS
primi simdilerde 185 baz puanda.

USD/TRY kurunun 3.8400 seviyesinin altinda tutunmasi halinde kurda
3.8200-3.8100 araligi gindeme gelebilir. Yeniden 3.85 Uzerine gikilmasi
durumunda ise, 5nemsedigimiz direng seviyesi 3.8790.

Doviz kurlari 07/12/2017 08/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

FpEpEpEpar.

Yurt disinda 6nemli bir veri giindeminin bulunmadi§i bugin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1755-1.1820 bandinda hareket

etmesini bekliyoruz.

GCarsamba gunkl Fed toplantisinda faiz bandinin Ust tarafinin 25 baz puanlik artisla %1.5'e yukseltilecedi piyasada halihazirda
fiyatlanmis durumda. Ama Fed Baskani Yellen'in basin konferansindaki degerlendirmeleri, Fed ekonomistlerinin gtincel makro

ekonomik tahminleri ve Fed yetkililerinin yil sonlar itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacagina dair tahminlerini gosteren

“nokta cizelge” 6nemli olacak.

Persembe glnki ECB ve BoE toplantilarinda faiz dedisikligi beklenmiyor. Ancak ECB Baskani Draghi'nin basin konferansindaki

aciklamalari her zaman oldugu gibi ilgiyle takip edilecek.
USDTRY igin Destek: 3.8210-3.8100-3.8000 Direng: 3.8455-3.8550-3.8680

EURUSD igin Destek: 1.1755-1.1730-1.1700  Direng: 1.1790-1.1820-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gund %1.38 artarak 107,921.34 puandan kapanan BIST-100
endeksinde 107,530, 106,800 ve 106,200 puan destek; 108,200, 108,700 ve
109,500 puan ise direng seviyeleri.

AB.D.de vergi yasa tasarisinin onaylanacagi beklentisi ve Fed'in faiz
artiracagr duslncesi bir stredir USD'yi desteklerken, altinin ons fiyatin da
baski altinda kalmasina neen oluyor. Bu sabah US$ 1,250 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,244 ve US$ 1,239 seviyeleri destek; US$ 1,252 ve
US$ 1,260 ise direng seviyeleri.

07/12/2017 08/12/2017 degisim

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

11 Aralik Pazartesi

Turkiye 10:00 Ekim ay! cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.9 -4.05 -4.53
10:00 3. ceyrek GSYH buyimesi (YY %) 7.5 8.5 5.1

Euro Bélgesi 12:00 ECB’den Nowotny’nin konusmasi.

12 Aralik Sal

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 17 Agustos 2022 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrac¢ edecek.

A.B.D. 14:00 Kasim ay1 NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi 104 104 103.8
16:30 Kasim ay1 UFE (aylik %) - 0.3 0.4

Almanya 13:00 Aralik ay1 ZEW mevcut durum endeksi 88.9 88.7 88.8

ingiltere 12:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3 0.2/3 0.1/3

13 Aralik Carsamba

A.B.D. 16:30 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.2 0.4/2.2 0.1/2.0
22:00 Fed faiz karari (%) 1.5 1.5 1.25
22:30 Fed Baskani Yellen’in basin toplantisi

Euro Bolgesi 13:00 Ekim ayi sanayi uretimi (aylik %) - 0.0 -0.6

Almanya 10:00 Kasim ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.8 0.3/1.8 0.3/1.8

14 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale orani (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 13.25 13.25 12.25

A.B.D. 16:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 239 236
16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.3 0.2
17:45 Aralik ay1 Markit US PMI imalat - 53.6 53.9

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisi

ingiltere 12:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.3/-0.4 0.4/0.3 0.3/-0.3
15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5

15 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Eylul ay! igsizlik orani (%) - - 10.56

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Empire imalat - 18.3 19.4
17:15 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.2 0.2 0.94
17:15 Kasim ayi sanayi kullanim orani (%) - 77.2 77.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bolumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden donem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklan saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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