Tahvil:

e Hazine Mustesarligi bugin duzenleyecedi 3 ihale ile Temmuz ay
borclanma programini tamamlayacak. ihalelerde olusacak faizin yani sira
ihalelere gelecek talep de dnemli olacak. Bugtin 2 yillik tahvilin bilesik
faizinin %19.60 seviyesinin tzerinde kalacagini distiniyoruz.

Déviz:

e ingiltere'de iki bakanin istifasl, GBP'nin deger kaybetmesine neden oldu.
Ancak bazi muhafazakér parti tyelerinin Basbakan May'in liderliginin
tehlikede olmadigi gérisinde olmasi, GBP'nin kayiplarinin bir kismini geri
almasini sagladi. Bu sabah 1.3240 seviyesindeki GBP/USD paritesinde
destek olarak 1.3190 seviyesinin énemli oldugunu séyleyebiliriz.

e Almanya'da ZEW endeksinin beklentinin altinda gelmesi halinde EUR/USD
paritesinin 1.1715 destedini test etme riski bulunuyor. 1.1785 ise guglu

direng olarak soylenebilir. USD/TRY kurunda 4.65 ilk dnemli destek, 4.70
ise ilk 6nemli diren¢ durumunda.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,700, 98,100 ve 97,500 puan destek; 99,500,
100,000 ve 100,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,253 ve US$
1,250 destek, US$ 1,260 ve US$ 1,266 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

10.07.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.7328 3.62
EUR/TRY 5.5689 3.74
EUR/USD 1.1749 0.03
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 18.95 19.77
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.9545
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 99,252.84 0.53 -13.94
BIST-30 122,137.50 0.59 -14.06
BIST Bankacilik | 135,866.78 0.71 -20.72
FTSE 100 EOD 7,687.99 0.92 0.00
XETRA DAX 12,543.89 0.38 -2.89
Dow Jones 24,776.59 1.31 -0.25
S&P 500 2,784.17 0.88 4.14
Altin 1,257.37 0.25 -3.49
*Yilbasindan bu yana

Piyasa beklentisi

105.8

Onceki veri

107.8
80.6

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu, 2 Temmuz 2025 vadeli degisken kuponlu ve 8 Mart
Turkiye - 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglari gergeklestirecek.
A.B.D. 13:00 Haziran ay1 NFIB Kiigiik Isletmeler Endeksi
Almanya 12:00 Temmuz ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 78.2
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi bugtn dizenleyecedi 3 ihale ile Temmuz ay
borclanma programini tamamlayacak. Hazine, 13 Kasim 2019 vadeli
sabit kuponlu, 2 Temmuz 2025 vadeli degisken kuponlu ve 8 Mart 2028
vadeli sabit kuponlu tahvil ihraglarini gergeklestirecek. Hazine, bu ay
ihaleler araciligiyla toplam 20.9 milyar TL borclanmayr planliyor (bu ayki
toplam 17.5 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik).

ihalelerde olusacak faizin yani sira ihalelere gelecek talep de dnemli
olacak. Bugiin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %19.60 seviyesinin Uzerinde
kalacagini distintyoruz.

A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecegi ihalelere portfoylerinde yer
a¢cmak amaciyla dun yatinmailarin tahvil piyasasinda saticili olduklar
gozlendi. Bunun da etkisiyle A.B.D.nin 10 yl vadeli tahvil faizi
%?2.8310'dan %2.8620'ye yukseldi.

Bugiin A.B.D."de Haziran ayr NFIB Kiiciik isletmeler Endeksi aciklanacak.
GUNUN kritik verisi ise Almanya'da agiklanacak ZEW endeksi olacak.

06/07/2018 09/07/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  06/07/2018 09/07/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

06/07/2018 09/07/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

06/07/2018 09/07/2018 dedisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1740, USD/TRY kuru 4.6630 sepet ise 5.0723 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere'de iki bakanin istifasi, GBP'nin deger kaybetmesine neden oldu.
Ancak bazi muhafazakar parti Gyelerinin Basbakan May'in liderliginin
tehlikede olmadigi gorustinde olmasi, GBP'nin kayiplarinin bir kismini geri
almasini sagladu.

Bu sabah 1.3240 seviyesindeki GBP/USD paritesinde destek olarak 1.3190
seviyesinin 6ne ¢iktigini séyleyebiliriz.

Avrupa'da politik tansiyonun nispeten azalmasi, Alman verilerindeki kismi
toparlanma ve A.B.D.'de ortalama saatlik Gcretlerdeki artisin beklentinin
altinda kalmasi sonrasinda diin EUR/USD paritesi 1.1790 direncini test etti
ve beklentimizle uyumlu olarak bu seviyeyi asamadi.

Ddviz kurlari 06/07/2018 09/07/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Da@aDads

A.B.D."de bugiin Haziran ayi NFIB Kiictk isletmeler Endeksi agiklanacak. Ginin kritik verisinin Almanya'da agiklanacak ZEW endeksi
olacagini distndyoruz. ZEW endeksinin beklentinin altinda gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1715 destedini test etme riski
bulunuyor. 1.1785 ise gliclu direnc olarak séylenebilir.

Yurt icinde kabinenin aciklanmasinin ardindan USD/TRY kuru bu sabah 4.68 seviyesine yakin seyrediyor. Gun i¢inde Hazine ihaleleri ve
yurt disi veriler takip edilecek. USD/TRY kurunda 4.65 ilk 6nemli destek. 4.70 ise ilk dnemli direng durumunda.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.6500-4.6380-4.6290  Direng: 4.6850-4.7000-4.7200

EURUSD igin Destek: 1.1715-1.1680-1.1650  Direng: 1.1785-1.1820-1.1850

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn %0.53 artarak 99,252.84 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 06/07/2018  09/07/2018  degisim
98,700, 98,100 ve 97,500 puan destek; 99,500, 100,000 ve 100,800 puanise  [:/i5 = 10)
direnc seviyeleri. BIST-30
Dun ingiltere’de iki bakanin istifa etmesinin ardindan Brexit endiseleri ASARK
nedeniyle altinin ons fiyatinin destek buldugu goérulayor. A
MSCI TR
Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,253 ve US$ [4SI€HEY
1,250 destek, US$ 1,260 ve US$ 1,266 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi
10 Temmuz Sal
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 13 Kasim 2019 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
- Hazine Muistesarligi, 2 Temmuz 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
- Hazine Mustesarligi, 8 Mart 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihraci gergeklestirecek.
A.B.D. 13:00 Haziran ayi NFIB Kiigiik isletmeler Endeksi - 105.8 107.8
Almanya 12:00 Temmuz ay1 ZEW Mevcut Durum Endeksi 78.2 - 80.6
ingiltere 11:30 Mayis ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- -0.8/1.8
11 Temmuz Carsamba
Tarkiye 10:00 Mayis ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -5.1 - -5.426
A.B.D. 15:30 Haziran ayi UFE (aylik %) - 0.2 0.5
ingiltere 18:35 BoE Baskani Carney, Boston’da konusacak.
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) - 1.5 1.25
12 Temmuz Persembe
A.B.D. 15:30 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.9 0.2/2.9 0.2/2.8
15:30 Fed’den Kashkari'nin konugmasi
19:15 Fed’den Harker’in konugmasi
Euro Bélgesi 12:00 Mayis ayi sanayi Gretimi (YY %) - 2.3- 1.7
Almanya 09:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.1 -/- 0.1/2.1
13 Temmuz Cuma
Turkiye - Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in Turkiye ile ilgili degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.
A.B.D. 17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98 98.2
19:30 Fed’den Bostic’in konugmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

