Tahvil:

e AB.D.de istihdam verileri qucli gelmesine ve normalde bu
gerceklesmenin tahvil faizlerinde ytkselise yol acacagr dusinulse de,
yayilmakta olan koronavirtstnin kiresel ekonomiye olumsuz etkilerine
iliskin belirsizlikler Cuma gtint A.B.D. tahvil faizlerinde dislse neden oldu.

Doviz:

e Din BDDK, para swapi, forward, opsiyon ve diger turev islemlerin
toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin %10'u
ile sinirlandinlmasina karar verildigini acikladi (énceki oran %25 idi).
Bankalarin aldigi tcret ve komisyonlar da TCMB ve BDDK yénetmelik ve
tebligleri ile sinirlandinldi. Sabah saatlerinde kur Gzerinde séz konusu
kararlarin olasi etkileri takip edilecek. Bu sabah 6.0000 seviyesinde
bulunan USD/TRY kurunda ilk destek 5.9780'de. 6.0000 seviyesinin
Uzerinde kapanislarin gerceklesmesi halinde 6.0150-6.0300 araligi direng
olarak izlenebilir.

e Veri giindeminin zayif oldugu buglin EUR/USD paritesi gln iginde 1.0935
seviyesinden destek bulabilir. 1.0965 direncinin ise glin icinde test edilme
ihtimali olsa da 1.0980 direncinin guclu olacagini distintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 120,560, 119,800 ve 119,250 puan destek; 121,670,
122,300 ve 122,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,572 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,565 ve US$
1,559 destek; US$ 1,576 ve US$ 1,582 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.0143 0.48
EUR/TRY 6.5890 0.16
EUR/USD 1.0943 -0.34
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.98

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 121,015.14 -1.04 5.76
BIST-30 144,848.08 -1.23 4.33
BIST Bankacilik | 176,517.12 -2.06 10.21
FTSE 100 EOD 7,466.70 -0.51 -1.00
XETRA DAX 13,513.81 -0.45 2.00
Dow Jones 29,102.51 -0.94 1.98
S&P 500 3,327.71 -0.54 3.00
Altin 1,569.91 0.21 3.49
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.24, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.10, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:15 Fed'den Bowman'in, Daly'nin (21:45) ve Harker'in (23:15) konusmasi
Euro Bolgesi 12:30 Subat ayi Sentix Yatirmci Gaveni - 59 7.6

Diger glindem maddeleri igin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund A.B.D."de agiklanan Ocak ayi tarim disi istihdam verisi 225 bin kisi ile 165 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
uzerinde artti. Igsizlik orani %3.6 ile %3.5 olan ortalama beklentinin tizerinde gelirken, ortalama saatlik tcretler ise %0.3'lik beklentiye
karsin %0.2 artti.

istihdam verileri gligli gelmesine ve normalde bu gergeklesmenin tahvil faizlerinde yuikselise yol agacagi dusundlse de, yayilmakta
olan koronavirtstnin kiresel ekonomiye olumsuz etkilerine iliskin belirsizlikler Cuma glinti A.B.D. tahvil faizlerinde distise neden oldu.

Cuma guini %1.6440'tan %1.5770'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5850 seviyesine yakin bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0950, USD/TRY kuru 6.0000, sepet ise 6.2870 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun BDDK, para swapl, forward, opsiyon ve diger tirev islemlerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6zkaynaklarinin
%10'u ile sinirlandinlmasina karar verildigini agikladr (6nceki oran %25 idi). Bankalarin aldigr tcret ve komisyonlar da TCMB ve BDDK
yonetmelik ve tebligleri ile sinirlandirildi. Sabah saatlerinde kur tzerinde séz konusu kararlarin olasi etkileri takip edilecek.

Bu sabah 6.0000 seviyesinde bulunan USD/TRY kurunda ilk destek 5.9780'de. 6.0000 seviyesinin Gzerinde kapaniglarin gerceklesmesi
halinde 6.0150-6.0300 araligi direng olarak izlenebilir.

Veri gindeminin zayif oldugu bugin EUR/USD paritesi glin iginde 1.0935 seviyesinden destek bulabilir. 1.0965 direncinin ise gtin iginde
test edilme ihtimali olsa da 1.0980 direncinin glgld olacagini disindyoruz.

Haftanin geneline goz atacak olursak:

A.B.D."de yilbasindan beri aciklanan veriler guglu gelirken, A.B.D.-Cin arasinda imzalanan ticaret anlasmasinin ilk fazinin yatinmcilarin
givenini olumlu etkiledigi ve bu durumun ekonomiye de olumlu yansidigini isaret ediyor.

Bu hafta A.B.D.de aciklanacak NFIB kigtk isletmeler iyimserlik endeksinde (yarin) ve perakende satislar (Cuma ) verilerinde de benzer
sonucu gorebiliriz. Ancak koronavirdsinin yayilmakta oldugu gercedi ve bunun yarattigr kaygilar A.B.D."de Cuma giini agiklanacak
Michigan Universitesi Given Endeksi'nde asagi yénde baski yaratabilir. GUgli ISM verilerine ragmen sanayi Gretimi de (Cuma) bir
miktar hayal kirkligr yaratabilir, zira Boeing'in 737-Max tretimini durdurmasi, bircok dreticiyi olumsuz etkileyebilir.

Fed Baskani Powell'n 11-12 Subat'ta yapacagr konusmalarda, ekonomik gérinidme iliskin degerlendirmeleri; koronavirlstnin
ekonomiye ve para politikasina olasi etkilerine iliskin gorusleri ilgiyle izlenecek.

Euro Bolgesi'nde ise Carsamba ginu aciklanacak sanayi tretimi verisinin zayif gelmesi bekleniyor.
USDTRY igin Destek: 5.9780-5.9600-5.9500  Direng: 6.0150-6.0300-6.0500

EURUSD icin Destek: 1.0935-1.0910-1.0880 Direng: 1.0965-1.0980-1.1010

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gund yaklasik %1 azalarak 121,015.14 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 120,560, 119,800 ve 119,250 puan destek;
121,670, 122,300 ve 122,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de arka arkaya gelen olumlu verilere ragmen koronavirisiniin kiresel ekonomiye etkilerine yonelik belirsizliklerin olmasi, altinin
ons fiyatinin destek bulmasina neden oluyor. Bu sabah US$ 1,572 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,565 ve US$ 1,559 destek;
US$ 1,576 ve US$ 1,582 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(07/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.10

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.80
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 2.00

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.66
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

10 Subat Pazartesi

Turkiye 10:00 igsizlik orani (%) | - | 13.4 | 13.4

A.B.D. 16:15 Fed'den Bowman'in, Daly'nin (21:45) ve Harker'in (23:15) konugmasi

Euro Bolgesi 12:30 Subat ayi Sentix Yatirmci Guveni | - | 5.9 | 7.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



