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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e AB.D. Baskani Trump'in énumuzdeki birka¢ hafta icinde Reagan Seviye deg'?;/”;
déneminden beri gérilen en iddiali vergi reformunu agiklayacagini USD/TRY 3.6821 _0_900
soylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yoninu yukari gevirmesine neden oldu. EUR/TRY 3.9284 -1.26
e Bugln yurt ici tahvil piyasasinin agirlikl olarak kur hareketlerini izlemesini EUR/USD 1.0654 -0.40
bekliyoruz. Yurt ici gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanig 11.06 11.33
- Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.945
Déviz: —
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e USD/TRY kurunun duserek 3.68'in altinda tutunmasi halinde gozler M8 hoﬂal'krepo'hmef‘?'z' (%) 8.00
65teki & i d " . ecek. O bi i MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
3.65teki 6nemli destek seviyesine cevrilecek. Olumsuz bir gelisme Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
yasanmamasi ve 3.65 seviyesinin kirnlmasi durumunda ise, 3.60'a kadar
onemli bir destek seviyesinin olmadigini hatirlatalim. Ancak 3.65-3.60
bant araliginin déviz talebini ¢ekebilecedi de dikkate alinmali. Giinliik YBY*
e Bugiin Japonya Basbakani Abe ile yapacad toplantida A.B.D. Baskani Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
Trump'in glcld USD karsiti goristnG dile getirip getirmeyecegi ve déviz BIST-100 88,830.21 0.66 13.68
kuru politikalarina iliskin bir degerlendirme olup olmayacadr merak BIST-30 109,002.37 0.72 14.14
ediliyor. BIST Bankacilik | 152,255.39 1.01 17.53
o EUR/USD paritesinde 1.0650 seviyesinin glgcli sekilde kinlmasi halinde FTSE 100 EOD 7,229.50 0.57 1.21
XETRA DAX 11,642.86 0.86 1.41
godzler, 50 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0600 seviyesine
] Dow Jones 20,172.40 0.59 2.07
cevrilecek. S&P 500 2,307.87 0.58 3.08
Hisse Senedi: Altin 1,230.51 -0.89 6.87
* Yilbasindan bu yana

e Trump'in birkag hafta i¢inde iddiali bir vergi reformunu aciklayacaklarini
séylemesinin etkisiyle din A.B.D. borsalari zirve seviyesinden kapandi.

e BIST-100 endeksinde, 88,100, 87,850 ve 87,100 puan destek; 89,000 ve
89,540 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Trump'in vergi konusundaki aciklamalari sonrasinda altinin ons fiyati
geriledi. US$ 1,218 seviyesi ilk destek.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
A.B.D. 18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 96.5 97.6
ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi tretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/-

Onceki veri

98.5
2.1/2.0
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D. Baskani Trump'in énuimuzdeki birkag hafta icinde Reagan
déneminden beri gortlen en iddiali vergi reformunu agiklayacagini
soylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yontnd yukari gevirmesine neden oldu.
Hafta basindan beri A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, Trump'in segim
vaatleri arasinda yer alan kurumlar vergisinin indirilmesi ve altyapi
harcamalari konularindaki detaylarin halen belli olmamasi ve zaman
ilerledikce bu basliklarin arka planda kalmis olabilecedi dustncesi
etkiliydi.

Gegen hafta Cuma gunt %2.49 ile kapanan ve bu hafta Carsamba gund
%2.3250 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, dint
%2.3970 seviyesinden tamamladi. Bu sabah tahvil faizi yukselisini
strdurerek %2.41 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin A.B.D.'de Michigan Universitesi Guven Endeksi agiklanacak. Ancak
gundn éne ¢ikan gelismesi, A.B.D. Baskani Trump ile Japonya Basbakani
Abe arasinda gergeklestirilecek toplantidan yansimalar olacak.

DUn USD/TRY kurundaki dtistse paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinde de
beklentimizle uyumlu olarak birka¢ baz puanla sinirli dusts yasandi.
Buglin de yurt ici tahvil piyasasinin agirlikli olarak kur hareketlerini
izlemesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0655, USD/TRY kuru 3.6910, sepet ise 3.8090 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB Baskani Cetinkaya'nin diin Londra’da bir konferansta yaptigi sunumda,
mevcut para politikasi durusunun net ve istikrarli bir sikilastirmaya isaret
etmekte oldugunu ve enflasyon dinamiklerinde belirgin bir iyilesme
godzlenene kadar devam edecegini belirtmesi, her ne kadar bu séylemler yeni
olmasa da, USD/TRY kurundaki gerilemede pay sahibiydi. USD/TRY kuru diin

3.7140 seviyelerinden 3.69 seviyesinin altina geriledi.

USD/TRY kurunun duserek 3.68'in altinda tutunmasi halinde gézler 3.65'teki
onemli destek seviyesine cevrilecek. Yurt icinde ve kiresel piyasalarda
olumsuz bir gelisme yasanmamasi ve 3.65 seviyesinin kirilmasi durumunda
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Kaynak: Reuters
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ise, 3.60'a kadar énemli bir destek seviyesinin olmadigini hatirlatalim. Ancak 3.65-3.60 bant araliginin déviz talebini cekebilecegi de

dikkate alinmall.

A.B.D. Baskani Trump'in, 6ntimizdeki birkag hafta icinde Reagan déneminden beri goéralen en iddiali vergi reformunu agiklayacagini

soylemesi, USD'nin 6zellikle JPY karsisinda deder kazanmasini saglad.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin Japonya Basbakani Abe ile yapacadi toplantida A.B.D. Bagkani Trump'in glclt USD karsiti gorastna dile getirip getirmeyecedi
ve doviz kuru politikalarina iliskin bir degerlendirme olup olmayacagi merak ediliyor. Ancak A.B.D'li yetkililer, bu konularin gériismenin
en oncelikli basliklar arasinda olmayabilecegini belirtiyor.

EUR/USD paritesinde 1.0650 seviyesinin giicld sekilde kirnlmasi halinde goézler 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.0600
seviyesine cevrilecek.

USDTRY icin Destek: 3.6800-3.6630-3.6500 Direng: 3.7120-3.7270-3.7360

EURUSD igin Destek: 1.0650-1.0600-1.0585  Direng: 1.0685-1.0710-1.0750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Trump'in birkag hafta iginde iddiali bir vergi reformunu agiklayacaklarini 08/02/2017  09/02/2017  degisim

soylemesinin etkisiyle diin A.B.D. borsalari zirve seviyesinden kapandi. BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR

DUn %0.66 artarak 88,830.21 puandan gund tamamlayan BIST-100
endeksinde, 88,100, 87,850 ve 87,100 puan destek; 89,000 ve 89,540 puan
ise direng seviyeleri.

Trump'in 6niimiizdeki birkag hafta icinde Reagan déneminden beri gorilen USSR

en iddiali vergi reformunu aciklayacagini sdylemesi, USD'nin deger JAX
Kaynak: Reuters

kazanmasina ve altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu.

Bu hafta US$ 1,245 seviyesine kadar ytkselen altinin ons fiyati, bu sabah US$ 1,224 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$
1,218 ve US$ 1,213 destek; US$ 1,230 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

10 Subat Cuma

AB.D. 18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97.6 98.5

ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/- 2.1/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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