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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
e Hazine dun uluslararasi piyasalarda USD cinsinden 2029 vadeli tahvil igin (%)
. . N . .. USD/TRY 5.4728 -0.13
yetki verdi. Basina yansidigi kadariyla satis tutari US$ 2 milyar, getiri orani EUR/TRY 6.3207 083
da %7.625 oldu. Bu yil Hazine, uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil EUR/USD 1.1541 0.88
ihraglari yoluyla US$ 8 milyar tutarinda finansman saglamayi 6ngériyor. Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
. Bir glin 6nceki kapanis 18.64 19.55
Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.623
e Fed tutanaklarinda bircok katilimeinin para politikasinin daha fazla MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. e N MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
sikilastinlmasi konusunda sabirli davranabileceginin yer almasi, Fed'in bu MB O/N borc verme faizi (%) 2550
yil faizini artirmayabilecedi yonindeki goruslere destek verirken, USD MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
deger kaybetti. A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu gorismelere dair Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
resmi agiklamalar bekleniyor. Diger 6nemli gindem maddesi Fed Baskani GOk YBY*
Powell'in yapacagr konusmada verecedi mesajlar olacak. EUR/USD Kapanig Degisim | Degisim
paritesinde giin icinde 1.1515 destegi ve 1.1570 direnci 6ne ¢ikabilir. 5.50 (%) (%)
R e . L . BIST-100** 91,156.88 0.51 -0.12
seV|%|eS| USD/TRY kurunda kritik e§|vk seV|“geHS| ?lmaga devam ediyor. Kurun BIST-30 114,530.07 046 016
bugiin 5.43-5.53 bandinda kalacagini dustndyoruz. BIST Bankacilk | 114,501.56 2.00 275
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,906.63 0.66 2.65
XETRA DAX 10,893.32 0.83 3.17
e BIST-100 endeksinde 90,650, 90,100 ve 89,400 puan destek; 91,400, Dow Jones 23,879.12 0.39 2.36
91,700 ve 92,200 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,584.96 0.41 3.12
Altin 1,293.05 0.64 0.80
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.63, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
1,287 destek, US$ 1,298 ve US$ 1,305 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 issizlik maasi bagvurulan (000 kisi) - 226 231
16:35 Fed'den Barkin, Powell (20:00), Bullard (20:40), Evans (21:00) ve Kashkari (21:20) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine din uluslararasi piyasalarda USD cinsinden 2029 vadeli tahvil icin yetki verdi. Basina yansidigi kadariyla satis tutarn US$ 2
milyar, getiri orani da %7.625 oldu. 2019 yilinda Hazine, uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ihraclart yoluyla US$ 8 milyar
tutarinda finansman saglamayr éngériyor.

Din aksam yayimlanan Fed'in Aralik ayi toplantisinailiskin tutunaklarda birgok katilimcinin ézellikle iimli enflasyon baskisi ortaminda,
komitenin para politikasinin daha fazla sikilastirlmasi konusunda sabirli davranabileceginin yer almasi ve diin konusma yapan Fed
yetkililerinin verdigi mesajlar, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Din %2.7280 puandan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.69 seviyesinin altinda bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1558, USD/TRY kuru 5.4830, sepet ise 5.9210 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun aksam yaymlanan Fed tutanaklarinda, birgok katilimcinin para politikasinin daha fazla sikilastirilmasi konusunda sabirli
davranabileceginin yer almasi, Fed'in bu yil faizini artirmayabilecedi yénindeki goruslere destek verirken, USD deger kaybetti.

Piyasalar bugiin A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu gérismelere dair resmi agiklamalari bekliyor. GUnun diger énemli giindem
maddesi ise Fed Baskani Powell'in yapacagi konusmada verecedi mesajlar olacak. Bugiin ayrica Fed'den Barkin, Evans ve Kashkari de
konusacak.

EUR/USD paritesi 1.15 seviyesinin tzerine ¢iksa da, bu seviyenin tzerinde tutunmakta zorluk ¢ekebilecedini dustiniiyoruz. Gun iginde
1.1515 destegi ve 1.1570 direnci 6ne ¢ikabilir.

5.50 seviyesi USD/TRY kurunda kritik esik seviyesi olmaya devam ediyor. Kurun bugtin 5.43-5.53 bandinda kalacagini distintyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.4580-5.4280-5.4150 Direng: 5.5000-5.5200-5.5450

EURUSD icin Destek: 1.1535-1.1515-1.1470  Direng: 1.1570-1.1600-1.1620

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.51 artarak 91,156.88 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 90,650, 90,100 ve 89,400 puan destek; 91,400, 91,700 ve 92,200
puan ise direng seviyeleri.

Fed'in bu yil faizini degistirmeyecedine dair beklentilerin artmasiyla birlikte USD baski altinda kalirken, altinin ons fiyati destek bulmay!
surddrdyor. Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ 1,287 destek, US$ 1,298 ve US$ 1,305 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.93

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.09

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

10 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) | - | 226 | 231
16:35 Fed'den Barkin, Powell (20:00), Bullard (20:40), Evans (21:00) ve Kashkari (21:20) konusacak.

11 Ocak Cuma

AB.D. | 16:30 | Aralik ayi TUFE (ayli %/YY %) | -0.1/1.9 | -0.1/1.9 | 0.0/2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



