Tahvil:

e Japonya Merkez Bankasi’'nin, uzun vadeli tahvillerde acik piyasa
islemlerindeki alimlarini azaltmasi agiklamasinin da etkisiyle A.B.D. tahvil
faizleri yukseldi. A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi %2.57 ile 2017 yilinin Mart
ayindan beri en yuksek seviyesinde.

e Hazine Mustesarligi, uluslararasi piyasalarda 2028 vadeli USD cinsinden
tahvil ihracinda %5.2 getiri ile US$ 2 milyarlik borglanma gergeklestirdi.

Ddviz:

 Son haftalarda EUR'nun USD karsisindaki deder kazaniminin ardindan bir
miktar duzeltme hareketinin  gelmesi sasirticc  degil.  Paritenin
gerilemesinde kismen A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin etkisinden de
bahsedilebilir. EUR/USD paritesinde 1.1910-1.1900 destegi &nemli. Bu
seviyenin kirllmasi halinde ise 1.1880 destedi kritik olacak. ilk direng olarak
1.1950 séylenebilir.

e TRY'nin  deder kaybinda ise petrol fiyatlarindaki  ytkselisin
yansimalarindan séz etmek mimkdn. USD/TRY kurunun bugin agirlikl
olarak 3.7655 seviyesinin tzerinde kalacagini distndyoruz. 3.7880 ise ilk
direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,500, 114,000 ve 113,700 puan destek; 115,600,
116,300 ve 116,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,309 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$
1,300 seviyeleri destek; US$ 1,315 ve US$ 1,320 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7658 0.62
EUR/TRY 4.5045 0.52
EUR/USD 1.1935 -0.16
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.99 13.41
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.333
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 115,022.81 -1.10 -0.27
BIST-30 140,685.68 -1.15 -1.00
BIST Bankacilik | 168,456.29 -1.23 -1.71
FTSE 100 EOD 7,731.02 0.45 0.56
XETRA DAX 13,385.59 0.13 3.62
Dow Jones 25,385.80 0.41 2.21
S&P 500 2,751.29 0.13 291
Altin 1,312.58 -0.60 0.75
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ingiltere 12:30 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

0.3/1.7 -/-

0/3.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ), uzun vadeli tahvillerde agik piyasa islemlerindeki alimlarini azaltmasi agiklamasi sonrasinda A.B.D.
tahvil faizleri ytkseldi. Agiklama, BoJ'un bu yil ultra genis para politikasini geri alabilecedine dair spektlasyona neden oldu. Her ne
kadar s6z konusu agiklama BoJ'un tahvil alimlarinda azaltmaya gitme plani ile uyumlu olsa da, faizlerdeki ytkselisin kismen
piyasalarin kiresel para politikasindaki degisimlere olan hassasiyetini yansittigi séylenebilir.

Din A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %2.4820'den %2.5550'ye kadar yukseldikten sonra bu sabah %2.57 seviyesinde bulunuyor. S6z
konusu seviyenin, 2017 yilinin Mart ayindan beri gérilen en yuksek seviye oldugunu belirtelim.

AB.D. faizlerindeki ytikselisin bir diger nedeni olarak ise sirketlerin tahvil ihraglar oldugu séylenebilir.

Din Hazine Mustesarligl, uluslararasi piyasalarda 17 Subat 2028 vadeli USD cinsinden tahvil ihraci igin yetki verdi. ihracta %5.2 getiri
ile US$ 2 milyarlik borclanma gergeklestirildi. Tahvilin kupon orani %5.125, yatinmciya getirisi ise %5.20 oldu. Tahvile toplamda
200'den fazla yatinmceinin, ihrag tutarinin yaklasik tg kati talep gosterdigi bilgisi aktarildi. Hazine'nin bu yil uluslararasi piyasalarindan
tahvil ihraci yoluyla bor¢lanma 6ngéristnin US$ 6.5 milyar oldugunu belirtelim.

Din Hazine, 13 Kasim 2019 vadeli 2 yillik tahvilin yeniden ihracinda %13.44 ortalama bilesik faizle toplam 1.88 milyarlik satis
gerceklestirdi.

@ Déviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1929, USD/TRY kuru 3.7770, sepet ise 4.1417 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ), uzun vadeli tahvillerde agik piyasa islemlerindeki aimlarini azaltmasi agiklamasi, JPY'nin USD
karsisinda deger kazanmasina neden oldu. Pazartesi gint 113.09'dan kapanan USD/JPY paritesi, bu sabah 112.10 seviyesinde
bulunuyor.

Son haftalarda EUR'nun USD karsisindaki deger kazaniminin ardindan bir miktar diizeltme hareketinin gelmesi sasirtici degil. Paritenin
gerilemesinde kismen A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselisin etkisinden de bahsedilebilir. EUR/USD paritesinde 1.1910-1.1900 destedi
dnemli. Bu seviyenin kirlmasi halinde ise 1.1880 destedi kritik olacak. ilk direng olarak ise 1.1950 séylenebilir.

TRY'nin deger kaybinda ise petrol fiyatlarindaki ylkselisin yansimalarindan s6z etmek mamkdn. USD/TRY kurunun bugtin agirlikli
olarak 3.7655 seviyesinin Uzerinde kalacagini distniyoruz. 3.7880 ise ilk direng olarak sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7655-3.7600-3.7520  Direng: 3.7880-3.7950-3.8000

EURUSD icin Destek: 1.1910-1.1880-1.1850 Direng: 1.1950-1.1990-1.2020

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %1.1 azalan BIST-100 endeksinde 114,500, 114,000 ve 113,700 puan destek; 115,600, 116,300 ve 116,700 puan ise direng
seviyeleri.

AB.D. tahvil faizlerindeki ytikselis ve USD'nin deger kazanimi altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,309
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ 1,300 seviyeleri destek; US$ 1,315 ve US$ 1,320 seviyeleri ise direng.

Takvim

- . . . .. Piyasa o . .

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bekleE:\tisi Onceki veri

10 Ocak Carsamba

ﬂgiltere 12:30 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0/3.6

11 Ocak Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 UFE (aylik %) - 0.2 0.4
16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 245 250
23:30 Fed’den Dudley’in konusmasi

Almanya 12:00 2017 yili GSYH blyimesi (YY %) 2.5 - 1.9

12 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ay! cari islemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.827

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.3 0.2/2.1 0.4/2.2
16:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

