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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
Seviye de§i§im
¢ AB.D. ile Avrupa arasinda ticaret gerginliginin yeniden gtindemin st USDITRY < 6906 0(.602)
siralarina oturmasi ve IMF'nin global ekonomik buydme tahminini EUR/TRY 6.4116 001
dustrmesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin gértlmesine neden oldu. A.B.D. EUR/USD 1.1261 0.02
tahvil faizlerinin dgleden sonra A.B.D.de aciklanacak Mart ayr TUFE Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
gerceklesmeleri gére yoén bulmasi beklenebilir. Fed'in Mart ayi toplant Bir glin 6nceki kapanig 20.51 21.26
tutanaklar da ilgiyle takip edilecek. Yurt ici tahvil faizlerine ise agiklanacak Gosterge Eurobond - 9?002030 7834
reform paketinin igeriginin/kapsaminin yén vermesi beklenebilir. mg ﬁéﬁgﬁﬁf;on?satliggﬁ)(%) 22(5)8
Déviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.90
e EUR/USD paritesinde 1.1255 destedinin kirlmasi durumunda 1.1230 Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesi gindeme gelebilir. Paritede 1.1280 direncinin asilmasi halinde GOk YBY*
1.1310 direnci 6ne cikacak. Reform paketinin TL varliklann performan- Kapanis Degisim | Degisim
sinda belirleyici olmasi beklenebilir. 5.70 seviyesinin altinda tutunan ST 100 5615530 (°/;)19 (°/;)52
USD/TRY kurunda 5.65 seviyesinin ana destek oldugu séylenebilir. BIST-30 123,090.93 12> T s
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 131,680.69 1.09 11.84
FTSE 100 EOD 7,425.57 -0.35 10.37
¢ BIST-100 endeksinde 97,500, 96,700 ve 99,400 puan destek; 98,750, XETRA DAX 11,850.57 -0.94 12.23
99,200 ve 99,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,150.58 -0.72 12.10
S&P 500 2,878.20 -0.61 14.81
Altin: Altin 1,303.89 0.52 1.65

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,304 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,299 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.89, 2018 sonu degeri 6.35.

1,294 destek, US$ 1,307 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 1.00, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 11:00 Reform paketi agiklanacak.

A.B.D. 15:30 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.8 0.4/1.8 0.2/1.5
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.0 0.0 0.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ile Avrupa arasinda ticaret gerginliginin yeniden gindemin Ust siralarina oturmasi ve IMF'nin global ekonomik bayime
tahminini distrmesi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin gérilmesine neden oldu ve AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %2.5190'dan
%2.4990'a geriledi. A.B.D. Baskani Trump, AB'den ithal US$ 11 milyar tutarindaki Grtine ek gimrik vergisi getirme tehdidinde
bulunurken, IMF ise kiresel ekonomideki yavaslamanin beklenenden daha giicld oldugunu belirtti ve ivme kaybinin hizlanmasi
durumunda dinya dlkelerinin es gidimlu olarak destekleme énlemleri almasi gerekebilecegdini ekledi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik
tahvil faizi %2.49 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin ¢gleden sonra A.B.D."de agiklanacak Mart ayi TUFE gergeklesmeleri
gdre yon bulmasi beklenebilir. Aksam saatlerinde agiklanacak Fed'in Mart ayi toplanti tutanaklari da ilgiyle takip edilecek.

Yurt ici tahvil faizlerine ise saat 11:00'de agiklanmasi beklenen reform paketinin igeriginin/kapsaminin yén vermesi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1271, USD/TRY kuru 5.6830, sepet ise 6.0460 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

A.B.D. tarafinda bugiin yayimlanacak Mart ayr TUFE verileri ve Fed toplanti tutanaklar éne ¢ikiyor. Mart ayinda TUFE'nin aylik bazda
%0.3 artmasini (cekirdek TUFE artig beklentimiz %0.2) ve yilik TUFE artiginin da %2.1 olmasini bekliyoruz. Yukselen enerji fiyatlarinin
Mart'taki TUFE artisina dnemli katki yapacagini diistintyoruz. Bu aksam yayimlanacak Fed toplantisi tutanaklari, Fed'in mevcut sabirli
durusunu birakmak igin neyin gerektigine dair belki bazi ipuglari icerebilir. 2019 yilinda Fed'den faiz dedisikligi beklemedigimiz
belirtelim.

Bugiin Euro Bélgesi'nde gdzler ECB toplantisina gevrilecek. Mart toplantisindaki kararlarin ardindan bu ayki toplantinin sakin olmasi
bekleniyor. Buglnku toplantisinda ECB'nin TLTRO'larla ilgili yeni detaylar vermesini beklemiyoruz. Euro Bélgesi icin 6ne ¢ikan diger
konu da Avrupali liderlerin Brexit'in uzatilmasina iliskin alacaklari tutum olacak.

EUR/USD paritesinde 1.1255 destedinin kirnlmasi durumunda 1.1230 seviyesi giindeme gelebilir. Paritede 1.1280 direncinin asilmasi
halinde 1.1310 direnci 6ne ¢ikacak.

Yurti¢inde agiklanacak reform paketinin kapsami/igerigi, bugin TL varliklarin performansinda belirleyici olacak. Sabah saatlerinde 5.70
seviyesinin altinda tutunan USD/TRY kurunda 5.65 seviyesinin ana destek oldugu séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6665-5.6500-5.6260  Direng: 5.6980-5.7100-5.7280

EURUSD igin Destek: 1.1255-1.1230-1.1200 Direng: 1.1280-1.1310-1.1330

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.19 artarak 98,135.30 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 97,500, 96,700 ve 99,400 puan destek; 98,750, 99,200
ve 99,800 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,304 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,299 ve US$ 1,294 destek, US$ 1,307 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Meveut
(09/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.89

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.49

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.40

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
10 Nisan Carsamba
A.B.D. 15:30 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/1.8 0.4/1.8 0.2/1.5
15:30 Mart ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.1 0.2/2.1 0.1/2.1
21:00 FOMC toplanti tutanaklari
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.0 | 0.0 | 0.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



