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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
e Buglin Hazine Mustesarligi 8 Mart 2028 vadeli, 10 yillik gosterge tahvilin Seviye deg'f",/:;
yeniden ihracini gerceklestirecek. Son haftalarda faiz oranlarindaki USD/TRY 4.0727 0.74
yukselise bagli olarak Hazine'nin borclanma maliyetinde de artis olmasi EUR/TRY 5.0176 0.98
sasirtici olmayacak. Ancak ihaleye gelecek talebin gii¢gli olup olmayacadi EUR/USD 1'231,9 ,0'3_1
k imdilik maliyet artisindan daha fazla 6nemsiyoruz Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Blestk
onusunu gimdi Y 2 yoruz. Bir guin 6nceki kapanig 13.98 14.43
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.038
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e Cin Cumhurbaskani Xi Jinping'in agiklamalari olumlu bulunmakla birlikte MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
bu agiklamalarin EUR/USD paritesinde belirgin bir etkisinin oldugunu MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
sdyleyemeyiz. EUR/USD paritesinin bugin 1.2260 desteginin Gzerinde MB Agirikl Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
N e . . L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
kalacagini distintyoruz. Paritede direng olarak 1.2350 seviyesini izliyoruz.
e A.B.D.-Rusya gerginligi nedeniyle diin RUB, USD karsisinda yaklasik %4
deger kaybetti. TRY'nin diinkl deder kaybinda RUB'daki hareketin de etkili Giinliik YBY*
oldugu séylenebilir. USD/TRY kurunda destek olarak 4.0530 ve 4.0435 Kapanig | Degisim | Degisim
T . - (%) (%)
izlenirken; direng olarak da 4.0660 ve 4.0800 seviyeleri 6ne gikiyor. BIST-100 113.156.08 138 189
Hisse Senedi: BIST-30 138,215.06 -1.23 -2.74
BIST Bankacilik | 164,983.53 -1.61 -3.73
e BIST-100 endeksinde, 112,500, 112,000 ve 111,600 puan destek; 113,600, FTSE 100 EOD 7,194.75 0.15 -6.41
114,000 ve 114,600 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,261.75 0.17 -5.08
Dow Jones 23,979.10 0.19 -3.46
Altin: S&P 500 2,613.16 0.33 -2.26
e Altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$ 1,322 destek; US$ 1,336 ve US$ Altin 1,33587 0.22 2.54
*Yilbasindan bu yana

1,338 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine Mustesarligi 10 yillik tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.
A.B.D. 15:30 Mart ayi UFE (aylik %) 0.1 0.2

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Bu sabah A.B.D./nin 10 yillk tahvil faizi yukselerek %2.81 seviyesine
yaklasmis durumda.

AB.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste, hem A.B.D. Hazinesi’'nin bu haftaki
US$ 64 milyarlik ihale programinin hem de Cin Cumhurbaskani’nin yaptig
aciklamanin etkisinden bahsedilebilir.

Bazi yatinrmcilarin yeni ihraglara portféylerinde yer agabilmek igin
ellerindeki tahvillerde satis egiliminde olmalari alisilmis bir durum.

Gin Cumhurbaskani Xi Jinping ise konusmasinda, otomobil de dahil olmak
Uzere bazi Urtnlere uygulanan ithalat vergisini distrmeye séz verdi,
yabancr yatirmcilar icin piyasa erisimini 6nemli élctide genisletmek ve
yabancr firmalarin fikri malkiyetini korumak icin &nlemler alacagini
soyledi. Xi Jinping'in uzlasmaci olarak algilanan konusmasinin son
gunlerde giderek artan A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu gerilimi
nispeten azalttigi séylenebilir. Aciklamanin A.B.D. tahvillerinin gvenilir
liman ¢zelligini arka plana ittigi géruluyor.

Buglin yurt icinde Hazine Mustesarligi 8 Mart 2028 vadeli, 10 yillik
gosterge tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Nisan'da 3.8 milyarlik

2041

06/04/2018 09/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

RPN

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  06/04/2018 09/04/2018 degisim (US$)
2025

2030

06/04/2018 09/04/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

¥ «34d

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

06/04/2018 09/04/2018 dedgisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

I

Brezilya

Kaynak: Reuters

i¢ borg 6demesine karsilik dizenleyecedi iki ihale ile Hazine, toplam 4.2 milyarlik i¢ bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor.

Son haftalarda faiz oranlarindaki ytkselise bagli olarak Hazine'nin borglanma maliyetinde de artis olmasi sasirtici olmayacak. Ancak

ihaleye gelecek talebin guclt olup olmayacagi konusunu simdilik maliyet artisindan daha fazla 6nemsiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2317, USD/TRY kuru 4.0570, sepet ise 4.5280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gin Cumhurbaskani Xi Jinping'in agiklamalari olumlu bulunmakla birlikte bu
agiklamalarin - EUR/USD  paritesinde belirgin  bir etkisinin  oldugunu
soyleyemeyjiz.

Bugiin A.B.D."de Mart ayi NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi ve UFE
verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinin  bugtin 1.2260 destedinin Uzerinde kalacagini
dustintyoruz. Paritede direnc olarak 1.2350 seviyesini izliyoruz.

AB.D.-Rusya gerginligi nedeniyle diin RUB, USD karsisinda yaklasik %4
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deder kaybetti. TRY'nin USD karsisindaki diinki %0.66'lik deger kaybinda RUB'daki hareketin de etkili oldugu soylenebilir.

USD/TRY kurunda destek olarak 4.0530 ve 4.0435 izlenirken; direng olarak da 4.0660 ve 4.0800 seviyelerinin 6ne ¢iktigini séyleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.0530-4.0435-4.0300 Direng: 4.0660-4.0800-4.1000

EURUSD igin Destek: 1.2285-1.2260-1.2135  Direng: 1.2335-1.2350-1.2390

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.38 gerileyerek 113,156.08 seviyesinden kapanan BIST-100 06/04/2018  09/04/2018  degisim
endeksinde, 112,500, 112,000 ve 111,600 puan destek; 113,600, 114,000 ve  [:jis100)

114,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-30
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Kaynak: Reuters

1,338 seviyesine kadar yukseldi. Ancak Cin Cumhurbaskani’nin, otomobil
dahil olmak tzere baz trtnlere uygulanan ithalat vergisini distirmeye soz
vermesi, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu endiselerin bir miktar azalmasini

sagladi ve altinin ons fiyatr US$ 1,333 seviyesine geriledi. Yine de temkinli
tutumun devam ettigini séylemek yaniltici olmaz, zira Suriye’de kimyasal
silah kullanildigr iddia edilen saldirinin altinin ons fiyatina destek verdigi géruluyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$ 1,322 destek;
US$ 1,336 ve US$ 1,338 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke

Piyasa

Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

10 Nisan Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi 10 yillik tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 13:00 Mart ayi NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi 106 107 107.6
15:30 Mart ay1 UFE (aylik %) 0.1 0.2

11 Nisan Gargsamba

Turkiye 10:00 Subat ay! cari iglemler acigi (US$ milyar) -4.3 -7.1

A.B.D. 15:30 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2.5 0.0/2.4 0.2/2.2
21:00 Fed toplanti tutanag@i aciklanacak.

12 Nisan Pergsembe

Euro Bélgesi 12:00 Subat ayi sanayi Uretimi 0.1 -1.0
19:00 Bundesbank Baskani Weidmann'in konusmasi

13 Nisan Cuma

A.B.D. | 17:00 | Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 100.6 101.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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