Glinlik Strateji Notu

10.04.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
¢ Cuma glni beklentiden zayif gelen A.B.D. istihdam verileriyle gerileyen Seviye de‘ji?i/”;
A.B.D. tahvilleri, daha sonra New York Fed Baskani Dudley'den gelen USD/TRY 3.7284 0_409
agiklamalarla yénind yukan gevirdi. Dudley, Fed'in US$ 4.5 trilyonluk EUR/TRY 3.9479 -0.01
bilangosunu  daraltmaya baslayacag zaman faizini - artirmaktan EUR/USD 1.0588 -0.51
kaginabilecegini, ancak bu durumun bankanin faiz artinm planlar icin Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
kiiciik bir duraklama olacadin séuledi Bir guin 6nceki kapanig 11.17 11.48

ueuKbirdu gint soyiedi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.633
¢ Referandum haftasina girilirken, yurt icinde 6ne c¢ikan veri yarin MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
yayimlanacak Subat ayr cari islemler dengesi olacak. Yurt disinda ise, MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

yarin Almanya'da aciklanacak ZEW endeksi ve Cuma glni de A.B.D.'de

yayimlanacak Mart ay TUFE ve perakende satislar verileri 5nemli olacak. Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
Giinliik YBY*
e Dudley'in yorumlari A.B.D. tahvil faizlerinin yiikselmesini ve USD'nin Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
deger kazanmasini sagladi. EUR/USD paritesinde 1.0555 destedi BIST-100 88,497.33 2020 13.26
gozleniyor. 100 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0622 ise BIST-30 108,411.22 -0.11 13.52
dne cikan direng seviyesi. Bugin USD/TRY kurunun 3.70-3.75 bant BIST Bankacilk | 149,681.47 0.14 15.54
araliginin disina ¢ikmasini beklemiyoruz. FTSE 100 EOD 7,349.37 0.63 2.89
XETRA DAX 12,225.06 -0.05 6.48
e A.B.D. Hazinesi'nin 6 ayda bir yayimladigi déviz raporu kesin olmamakla :
Dow Jones 20,656.10 -0.03 4.52
birlikte Cuma gnd yaymlanabilir. Raporda herhangi bir tlkenin déviz S&P 500 2.355.54 2008 501
manipdlatérd olarak belirtilmesi beklenmiyor, ancak uyarilarin giglen- Altin 1,253.55 0.18 8.87
mesi olasl. Bu durumun USD igin negatif bir risk oldugunu hatirlatalim. * Yilbagindan bu yana
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,130 ve 87,640 puan destek; 88,840, 89,100 ve
89,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,248 ve US$ 1,243 destek; US$ 1,257 ve US$
1,261 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -13.5 -I- 1.33/2.6
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gint A.B.D."de yayimlanan Mart ayi tarim digi istihdam artigi 98
bin kisi ile piyasanin ortalama beklentisi olan 180 bin kisinin olduk¢a
altinda geldi. Bir 8nceki ayin verisi de 235 bin kisiden 219 bin kisiye revize
edildi. Ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik ve yillik artis beklentiye paralel
gelirken (sirasiyla %0.2 ve %2.7), issizlik orani %4.5 ile 2007 yilindan beri
en dustk seviyeye geriledi.

Veri 6ncesinde %2.31 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, verinin
hemen ardindan %2.2690'a gerileyerek 18 Kasim 2016 tarihinden beri en
dustk seviyesini gordu.

Ancak beklentiden zayif gelen A.B.D. istihdam verileriyle gerileyen A.B.D.
tahvilleri, daha sonra New York Fed Baskani Dudley'den gelen
aciklamalarla yonunt yukari gevirdi. Dudley, Fed'in US$ 4.5 trilyonluk
bilangosunu daraltmaya baslayacadr  zaman faizini - artirmaktan
kaginabilecegini, ancak bu durumun bankanin faiz artirm planlari igin

kuguk bir duraklama olacagini séyledi.

Bu yilin sonlarinda Fed'in bilancosunu daraltmaya baslayabilecedi
soylemiyle birlikte gegen hafta bircok yatirmci, bankanin  faiz

artinmlarinin da ertelenebilecedini disinmustd, ancak Dudley’in yorumu
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Kaynak: Reuters

bu bekleyisin kisa olacagi yénindeydi. Dudley'in degerlendirmeleriyle birlikte A.B.D. tahvil faizleri yikseldi.

Cuma guint %2.3730'dan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3850 seviyesine yakin seyrediyor.
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Referandum haftasina girilirken, yurt icinde &ne cikan veri yarin yayimlanacak Subat ayi cari islemler dengesi olacak. Yurt disinda ise,

Euro Bolgesi'nde bu hafta gerceklestirilecek maliye bakanlari toplantisinda Yunanistan'a iliskin degerlendirmeler, yarin Almanya'da

aciklanacak ZEW endeksi ve Cuma giinii de A.B.D."de yayimlanacak Mart ayi TUFE ve perakende satislar verileri 6nemli olacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0590, USD/TRY kuru 3.7180, sepet ise 3.8280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D./de Cuma gind agklanan tanm disi istihdam artisinin piyasanin
ortalama beklentisinin altinda gelmesinin ardindan EUR/USD paritesi
1.0630'dan 1.0660'a giktl.

New York Fed Baskani Dudley'in, Fed'in US$ 4.5 trilyonluk bilangosunu
daraltmaya baslayacadi zaman faizini artirmaktan kaginabilecedini, ancak
bunun bankanin faiz artinrm planlar igin kigtk bir duraklama olacagini
soylemesi, tahvil faizlerinin yukselmesini ve USD'nin deder kazanmasini
sagladi.

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu sabah 1.0570 seviyesini test eden EUR/USD paritesinde 1.0555 destegi gdzleniyor. 100 ginlik basit hareketli ortalamanin
bulundugu 1.0622 ise 6ne ¢ikan direng seviyesi.

Bu hafta EUR/USD parite hareketlerine yén vermesi agisindan éne cikan veriler, Cuma giinii A.B.D.'de agiklanacak olan Mart ayi TUFE
ve perakende satislar. A.B.D. Hazinesi'nin 6 ayda bir yayimladigi déviz raporu da kesin olmamakla birlikte bu Cuma gint yayimlanabilir
(genelde Nisan ortasi yayimlanir). Raporda herhangi bir Glkenin déviz manipdlatérd olarak belirtilmesi beklenmiyor, ancak uyarilarin
guiclenmesi olasl. Bu durumun USD icin negatif bir risk oldugunu hatirlatmakta fayda var.

Buglin USD/TRY kurunun 3.70-3.75 bant araliginin disina gikmasini beklemiyoruz.
USDTRY igin Destek: 3.7215-3.7080-3.7000  Direng: 3.7350-3.7400-3.7500

EURUSD igin Destek: 1.0555-1.0523-1.0500 Direng: 1.0622-1.0670-1.0700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.20 azalan BIST-100 endeksinde 88,130 ve 87,640 puan
destek; 88,840, 89,100 ve 89,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

06/04/2017 07/04/2017 degisim

BIST-30
XBANK

A.B.D.'de tarm digi istihdam artisinin beklentinin altinda gergeklesmesi,
altinin ons fiyatinin  US$ 1,263 seviyesinden US$ 1,270 seviyesine

XUSIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Altinin ons fiyatinda US$ 1,248 ve US$ 1,243 destek; US$ 1,257 ve US$ 1,261  Kaynak: Reuters
ise direng seviyeleri.

yukselmesine yol acti. Ancak Fed tyesi Dudley'in agiklamalari USD'nin deger
kazanmasina neden olurken, altinin ons fiyati da yeniden 200 gunlik basit
hareketli ortalamasinin bulundugu US$ 1,257 seviyesinin altina geriledi.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sa_ Onceki veri
beklentisi

10 Nisan Pazartesi

Tiirkiye | 10:00 | Subat ayi sanayi tiretimi (aylik %/YY %) 435 | - 1.33/2.6

11 Nisan Sali

Turkiye 10:00 Subat ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -2.7 - -2.762

A.B.D. 14:00 Mart ayr NFIB kiiclk isletmeler iyimserlik endeksi 103.5 - 105.3

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi sanayi Uretimi (YY %) - - 0.6

Almanya 13:00 Nisan ay1 ZEW mevcut durum endeksi 77.0 - 77.3

Ingiltere 12:30 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.4 /- 0.7/2.3

12 Nisan Garsamba

Kanada | 18:00 Kanada Merkez Bankasi politika faizi 0.5 0.5 0.5

13 Nisan Persembe

A.B.D. 18:00 Nisan ayi Michigan Universitesi giiven endeksi 95.5 - 96.9

Almanya 10:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.6 -/- 0.2/1.6

14 Nisan Cuma

A.B.D. 16:30 Mart ayi TUFE (aylik %) 0 0 0.1
16:30 Mart ayI perakende satislar (aylk %) 0.2 0.2 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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