Tahvil:

e GUn icinde A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayr TUFE artigl, A.B.D. tahvil
faizlerinin yénd agisindan etkili olabilir. Bugtin 10 yillik tahvilin bilesik
faizinin %13.50-13.85 bandinda hareket edecedini dustnuyoruz.

Doviz:

e USD/TRY kurunun 4.30 seviyesinin altinda kapanis gergeklestirip
gerceklestiremeyecedi kritik olacak. A.B.D. tahvil faizlerindeki yiiksek seyir
USD'ye destek vermeye devam ederken, 6gleden sonra aciklanacak
A.B.D. TUFE verisi 8nemli. A.B.D. TUFE verisi éncesinde EUR/USD paritesinin
1.1840 seviyesinde destek bulacagini distiniyoruz. 1.1895-1.1920 ise
direng araligi olarak sdylenebilir.

e ingiltere Merkez Bankasr'nin bugiinki toplantisinda %0.50 olan faiz
oranini  dedistirmesi  beklenmiyor.  Ancak agiklamada  Agustos
toplantisinda faiz artinmini isaret eden ifadelerin olup olmayacagi
izlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 100,000, 99,300 ve 98,500 puan destek; 101,650,
102,500 ve 102,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda, US$ 1,311 seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$
1,316 ve US$ 1,319 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 TUFE artisi (aylik %)

ingiltere 11:30 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)
14:00 BoE faiz karari (%)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.2866 -1.04
EUR/TRY 5.0840 -1.17
EUR/USD 1.1850 -0.10
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 15.21 15.66
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.032
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 100,780.57 1.43 -12.62
BIST-30 123,729.01 1.75 -12.94
BIST Bankacilik | 144,110.10 2.65 -15.91
FTSE 100 EOD 7,662.52 1.28 -0.33
XETRA DAX 12,943.06 0.24 0.20
Dow Jones 24,542.54 0.75 -1.19
S&P 500 2,697.79 0.97 0.91
Altin 1,312.40 -0.13 0.74
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
0.3/2.5
.4/3.3

0.5

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

0.3/2.5 0.1/2.4
-/- 0.1/2.2

0.5 0.5

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. Hazinesi’'nin diin gerceklestirdigi 10 yilik tahvil ihalesine gelen
talep iyiydi. Faiz oraninin %3'e yaklasmasi, yatinmcilarin ihaleye olan
ilgisini artirdi. Mevcut ekonomik veriler ve A.B.D. Hazinesi'nin artan
borclanma ihtiyaci, tahvil faizleri Gzerinde yukan yonde baski
yaratmakta ve yil icinde 10 yilik tahvilin faizinin %3'Gn Uzerinde

tutunacagi dustincesini guglendirmekte.

GUn icinde A.B.D.'de agiklanacak Nisan ayi TUFE artisi, A.B.D. tahvil
faizlerinin yonu agisindan etkili olabilir.

DUn yurt icinde Cumhurbaskani liderliginde ekonomi heyetinin
toplanmasi ve durum degerlendirmesi yaparak alinacak o6nlemler

hakkinda gortsmesi piyasalarca olumlu karsilandi.

Toplanti  sonrasinda yapilan agiklamada, mali  disiplinden taviz
verilmeyecedi, faiz ve doéviz kuru baskisini azaltmak, bununla birlikte
enflasyonla daha etkin muicadele etmek icin gereken tedbirlerin
alinacag, bunun icin TCMB'nin elindeki araclan etkin sekilde kullanmaya

devam edecedi belirtildi.

Buglin 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %13.50-13.85 bandinda hareket
edecegini distnldyoruz.

@ Doviz Piyasasi

08/05/2018 09/05/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gosterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond ($)  08/05/2018 09/05/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

08/05/2018 09/05/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 ytllik (%)
10-2 yil getiri fark

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

08/05/2018 09/05/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1875, USD/TRY kuru 4.2660, sepet ise 4.6690 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn gerceklestirilen ekonomi heyeti toplantisinin ardindan yapilan
aciklamada, agik piyasa ekonomisi politikalarina siki sikiya sahip
cikilacaginin, kur rejimi, doviz tevdiat hesaplari ve kambiyo rejimi basta
olmak Uzere hicbir konuda piyasa mekanizmasi diginda yéntemlerin asla
s6z konusu olmadiginin belirtilmesi olumluydu.

Ancak piyasalar en etkili aracin faiz artirmina ve sadelesmeye gidilmesi
olacagini dustindtigu ve dunkd agiklamada bu yoénde ¢ikarim yapacak bir
ima olmadidi i¢in aciklama sonrasinda TL'de deger kazanimi yasanmadi.

USD/TRY kurunun 4.30 seviyesinin altinda kapanis  gergeklestirip
gerceklestiremeyecedi kritik olacak.

Ddviz kurlari 08/05/2018 09/05/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EEpEpa

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytiksek seyir USD'ye destek vermeye devam ederken, dgleden sonra agiklanacak A.B.D. TUFE verisi dnemli.

A.B.D. TUFE verisi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1840 seviyesinde destek bulacagini diistiniiyoruz. 1.1895-1.1920 ise direng araligi

olarak soylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ingiltere Merkez BankasI'nin bugiinki toplantisinda %0.50 olan faiz oranini degistirmesi beklenmiyor. Ancak agiklamada Agustos
toplantisinda faiz artinmini isaret eden ifadelerin olup olmayacadt izlenecek.

USDTRY igin Destek: 4.2620-4.2500-4.2420  Direng: 4.2860-4.3000-4.3300

EURUSD igin Destek: 1.1840-1.1800-1.1780 Direng: 1.1895-1.1920-1.1960

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.43 artarak giind 100,780.57 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 08/05/2018  09/05/2018  degisim
100,000, 99,300 ve 98,500 puan destek; 101,650, 102,500 ve 102,900 puan  [=15 = e)o)

ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Piyasalar, A.B.D.'nin iran’a yeni yaptirmlarinin ne olacagina dair haberleri
beklerken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,314 seviyesinde bulunuyor.
Altinin ons fiyatinda, US$ 1,311 seviyesi ile US$ 1,306 seviyesi destek; US$
1,316 ve US$ 1,319 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
10 Mayis Persembe
A.B.D. 15:30 Nisan ayt TUFE artisi (aylik %) 0.3/2.5 0.3/2.5 0.1/2.4
ingiltere 11:30 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) .4/3.3 -/- 0.1/2.2
14:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

11 Mayis Cuma
A.B.D. | 17:00 | Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.4 98 98.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

