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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
e ECB Bagkani Draghi'nin, tim araglarin  kullanilabilecedi cumlesini Seviye de‘ji?i/”;
aciklamadan ¢ikardiklarini, zira ek tedbir almak icin aciliyet olmadigini, USD/TRY 37737 0_705
faiz indirme olasiliginin azaldigini ve gelecek yilin enflasyon ve biylime EUR/TRY 3.9929 1.15
beklentilerini yukari yonde revize ettiklerini soylemesi, Euro Bélgesi ve EUR/USD 1.0575 0.34
A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) 1810;'; Bl'lfi':
. e . . s . Bir glin 6nceki kapanis . .

e AB.D. istihdam verilerin glcld gelmesi halinde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.103
faizinin Ocak ortasinda gérdugl %2.64 seviyesini asmasini bekleyebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 725
e TCMB bugun bankalararasi piyasada fonlama yapmayacagini agikladi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

Agirlikli ortalama fonlama maliyetinin ylkselecek olmasinin yani sira

6gleden sonra guclu gelebilecek A.B.D. verilerinin faizler Gzerinde yukar Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB

yonlu baski yaratabilecedini degerlendiriyoruz. 2 ve 10 yillik tahvillerin
bilesik faizleri sirasiyla %11.60 ve %11.50 seviyelerini deneyebilir.

Glinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

Déviz: (%) (%)
BIST-100 89,002.56 -0.54 13.90
e Tanm disi istihdamda 180 bin kisilik ylkselisin ve ortalama saatlik BIST-30 109,155.49 -0.63 14.30
Ucretlerdeki aylik artigin da %0.4 olmasi durumunda EUR'nun USD BIST Bankacilk | 149,743.98 -0.96 15.59
karsisinda yaklasik %0.5 deger kaybetmesini bekleyebiliriz. FTSE 100 EOD 7,514.96 027 241
XETRA DAX 11,978.39 0.09 4.33
e AB.D. istihdam verilerinin dustnilenden de gu¢ld gelmesi durumunda
Dow Jones 20,858.19 0.01 5.54
kurda 3.78 seviyesinin yeniden test edilme riski géz ardi edilmemeli. S&P 500 2.364.87 008 563
Hisse Senedi: Altin 1,200.76 -0.56 4.28

* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 88,650, 88,000 ve 87,500 puan destek; 89,500,
90,000 ve 90,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,196 ve US$ 1,189 destek; US$ 1,208 ve US$
1,214 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Subat ayi tarim digi istihdam (000) 180 190 227
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.8
16:30 Subat ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 0.1/2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

ECB toplantisinin ardindan din yaptigi basin toplantisinda Bagkan
Draghi'nin, tUm araglarin  kullanilabilecedi ctmlesini  agiklamadan
cikardiklarini, zira ek tedbir almak icin aciliyet olmadigini, faiz indirme
olasiiginin azaldigini ve Euro Bolgesi icin gelecek yillin enflasyon ve
bliyume beklentilerini yukari yénde revize ettiklerini séylemesi, Euro
Bolgesi ve A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesine ve EUR'nun destek
bulmasina neden oldu.

Almanya’nin 10 yilik tahvil faizi %0.433 ile son 1 ayin en yuksek
seviyesine ¢ikarken, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi de %2.62 seviyesini
denedi. Bu sabah A.B.D.nin 10 yillk tahvil faizi %2.61 seviyesinde
bulunuyor.

Bugunun kritik gndem maddesi, A.B.D. istihdam verileri olacak. Verilerin
beklentinin tzerinde gelmesi halinde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin
Ocak ortasinda gordiigu %2.64 seviyesini asmasini bekleyebiliriz.

TCMB bugtin bankalararasi piyasada fonlama yapmayacagini agiklad.
Agirlikli ortalama fonlama maliyetinin ytkselecek olmasinin yani sira
6gleden sonra guiclt gelebilecek A.B.D. verilerinin faizler tzerinde yukari
yonlu baski yaratabilecedini dederlendiriyoruz ve boyle bir durumda giin
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Kaynak: Reuters

icinde 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizleri sirasiyla %11.60 ve %11.50 seviyelerini deneyebilecedini disinlyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0590, USD/TRY kuru 3.7540, sepet ise 3.8620 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

GCarsamba gunu beklentiden iyi gelen 6zel sektor istihdam verileri bugiin
yayimlanacak resmi istihdam artisinin da giiclu gelecegini dasundardd.
Ancak bircok Fed yetkilisinin tarim disi istihdamda 100 bin kisilik artisi
yeterli gorduklerini belirttikleri de dikkate alindidinda, piyasalarin esas
odaklanacag  kismin  ortalama  Ucretlerdeki

degisim  olacagini

soyleyebiliriz.

Hdlihazirda 15 Mart'ta Fed'den faiz artinmi gelecedi fiyatlanmisken
bugiinkd istihdam verilerinin gucld gelmesi halinde piyasalar odak
noktasini Fed'in bu yil kag defa faiz artiracagina gevirecek.

Déviz kurlari 08/03/2017 09/03/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

D> epeh asd

Tarnm disi istihdamda 180 bin kisilik ytkselisin ve ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artisin da %0.4 olmasi durumunda EUR'nun USD

karsisinda yaklasik %0.5 deder kaybetmesini bekleyebiliriz.

ECB'den gelen agiklamalar din EUR'nun deder kazanmasini saglarken, EUR/TRY kuru da 4.01 seviyesini gérdd. TCMB'nin bugiin

bankalararasi piyasada fonlama yapmayacak olmasinin USD/TRY kuruna olumlu etkisinin gecici oldugu goéraltyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

TCMB Baskani Cetinkaya'nin bu hafta yaptigi konusmasindan PPK'nin 16 Mart'taki toplantisindan ne yonde bir karar agiklanabilecedine
yonelik net bir sinyal gelmemesi TL Gzerinde baski yaratan unsurlarindan birisiydi. TCMB'nin bugiin bankalararasi piyasada O/N
vadede kotasyon girmemesi USD/TRY kurunu 3.75 seviyesine yaklastirsa da, buginkii A.B.D. istihdam verilerinin distntlenden de
guicld gelmesi durumunda kurda 3.78 seviyesinin yeniden test edilme riski goz ardi edilmemeli.

USDTRY igin Destek: 3.7380-3.7300-3.7250  Direng: 3.7660-3.7780-3.7850

EURUSD icin Destek: 1.0570-1.0550-1.0510  Direng: 1.0625-1.0650-1.0670

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.54 gerileyen BIST-100 endeksinde 88,650, 88,000 ve 87,500 puan
destek; 89,500, 90,000 ve 90,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
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Kaynak: Reuters

Fed'in faiz artinmina gidecedi beklentisi altinin ons fiyatinin US$ 1200
seviyesinin altina inmesine neden oldu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,196 ve
US$ 1,189 destek; US$ 1,208 ve US$ 1,214 ise direng seviyeleri.

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

10 Mart Cuma

A.B.D. 16:30 Subat ayi tarim disi istihdam (000) 180 190 227
16:30 Subat ayi igsizlik orani (%) 4.7 4.7 4.8
16:30 Subat ayi1 ortalama saatlik licretler (aylik %/YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 0.1/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

