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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
¢ AB.D.de istihdam verisinin hayalkirikligi yaratmasi, yatinmeilarin bu yil eviye (%)
Fed'den faiz indirimi gelecegine yanelik beklentilerine destek verirken, USD/TRY 5.8300 0.94
o R~ . . . . EUR/TRY 6.6070 1.29
A.B.D. tahwllerl.nde alim g.oruldu. Hazine bugun 10 Hc12|rc1n.2020 vode.ll EUR/USD 11331 0.51
kuponsuz tahvil ve 5 Haziran 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli, 6 ayda bir Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.080
kupon 6demeli tahvil ihaleleri dizenleyecek. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

¢ EUR/USD paritesinde &ne ¢ikan destek ve direng seviyeleri sirasiyla 1.1275
ve 1.1330. Hafta icinde A.B.D.de agiklanacak Mayis ayi TUFE ile Cuma
gund yayimlanacak perakende satislar, sanayi Uretimi ve Michigan

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

R W . . . . . Giinliik YBY*
Universitesi Glven Endeksi izlenecek. Yurt icinde ise bugliin Hazine Kapanis = Degisim  Degisim

ihaleleri izlenecek. USD/TRY kurunda ilk &ne ¢ikan destek olarak 5.80 (%) (%)
BIST-100** 93,809.09 3.83 2.78

seviyesi soylenebilir. Direng olarak ise 50 gunlik basit hareketli

. o ) o FTSE 100 EOD 7,331.94 0.99 8.97

ortalamanin oldudu 5.8950 seviyesini 6nemsiyoruz. Carsamba ginku XETRA DAX 12,045.38 077 14.08
TCMB PPK toplantisinda faiz dedisikligi beklenmiyor, ancak énumizdeki Dow Jones 25983.94 1.02 11.39
dénem icin faiz degisikligine yonelik sinyal verilip verilmeyecegdi énemli. S&P 500 2,873.34 1.05 14.62
Altin 1,340.30 0.41 4.49

Hisse Senedi: *Yilbagindan bu yana

**Fiyat/K 7.03,2018 degeri 6.35.
 BIST-100 endeksinde 93,475, 93,000 ve 92,440 puan desteki 94,500, piuccq DegeriDefter Degeri oram 0.95. 2018 sonu

95,000 ve 95,600 puan ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

e Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$
1,320 destek; US$ 1,330 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 10.06.2020 vadeli kuponsuz ve 05.06.2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glind A.B.D.'de agiklanan Mayis ayi tarim digi istihdam verisi 175 bin kisilik artig beklentisine karsin sadece 75 bin kisi artti. igsizlik
orani beklenildigi Gizere %3.6 olarak gerceklesirken, ortalama saatlik Geretlerdeki artis ise %0.3 olan ortalama beklentiye karsin %0.2
oldu. A.B.D."de istihdam verisinin hayalkirikligi yaratmasi, yatirmcilarin bu yil Fed'den faiz indirimi gelecegine yonelik beklentilerine
destek verirken, A.B.D. tahvillerinde alim gérdildd. Verinin ardindan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.0530 ile 2017 yilinin Eylul ayindan
beri gorilen en dusuk seviyesine indi. Cuma guint %2.0840 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.1275
seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta Hazine ikisi bugtin, ikisi de yarin olmak Gzere 4 ihale dizenleyecek. Bugiin 10 Haziran 2020 vadeli kuponsuz tahvil ve 5 Haziran
2024 vadeli, TUFE'ye endeksli, 6 ayda bir kupon 6demeli tahvil ihaleleri dizenleyecek. Hazine bu ayki 11.4 milyarlik i¢ bor¢ demesine
karsilik toplam 12 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1304, USD/TRY kuru 5.8420, sepet ise 6.2240 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma gind A.B.D. ve Meksika arasinda gé¢men kaygilarini giderecek bir anlasmaya varilmasi piyasalarda rahatlama yasanmasini
sagladi. A.B.D."de beklentiden zayif gelen istihdam verilerinin Fed'den bu yll icinde faiz indirimine gidecegine yonelik piyasalardaki
beklentiyi desteklemesi, kiresel hisse senedi piyasalarinda da olumlu karsilandi. Bugiin A.B.D.'de ve Euro Bélgesi'nde dne ¢ikan bir veri
bulunmuyor. Hafta icinde A.B.D.'de agiklanacak Mayis ayi TUFE ile Cuma giini yayimlanacak Mayis ayr perakende satislar, sanayi
Gretimi ve Michigan Universitesi Given Endeksi izlenecek. Euro Bélgesi'nde de Persembe glnki sanayi Uretimi verisi takip edilecek.
EUR/USD paritesinde 6ne ¢ikan destek ve direng seviyeleri sirasiyla 1.1275 ve 1.1330.

Yurt icinde ise buglin Hazine ihaleleri izlenecek. Bugtin USD/TRY kurunda ilk &éne ¢ikan destek olarak 5.80 seviyesi sdylenebilir. Direng
olarak ise 50 guinluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.8950 seviyesini dnemsiyoruz. Carsamba glinkil TCMB Para Politikasi Kurulu
toplantisinda %24 olan bir haftalik repo ihale faizinde degisiklik beklenmiyor. Ancak TCMB'nin 6nimuzdeki dénem igin bir faiz
degisikligine yonelik sinyal verip vermeyecedi, para politikasina ve enflasyon gériinimune dair degerlendirmelerinde degisiklik olup
olmayacagr merak ediliyor.

USDTRY icin Destek: 5.8220-5.8000-5.7900  Direng: 5.8740-5.8950-5.9200

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1275-1.1255  Direng: 1.1330-1.1350-1.1370

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma gund BIST-100 endeksi %3.83 artarak giind 93,809.09 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 93,475, 93,000 ve 92,440 puan
destek; 94,500, 95,000 ve 95,600 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$ 1,320 destek; US$ 1,330 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(07/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.03
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

10 Haziran Pazartesi
Turkiye | - | Hazine, 10 Haziran 2020 vadeli kuponsuz ve 5 Haziran 2024 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



