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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Ginlak
, . . - P .. . i degisim
e Trump'in Gin'e US$ 267 milyarlik trtne daha gumrik vergisi getirme Seviye %)
tehdidinde bulunmasi, ytikselen A.B.D. tahvil faizlerinin, bu ytikselisinin bir USD/TRY 6.3820 -2.99
kismini geri vermesine yol agti. Yurt icinde haftanin en kritik glindem EUR/TRY 7.4022 -3.60
maddesi ise Persembe ginkd TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda EURAUSD 1'155.1 _.0'6.7
| C faiz k lacak. i | «i tepki faiz art Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
a |.nacc1 cuzv arari oqca . Piyasalarin verejcegl epki, CIIZ. ? |r|r.n Bir qin onceki kapants 5303 >43%
miktarina bagli olacak. Piyasa oyuncularinin faiz artinm beklentisi genis Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.780
bir bant alanina yayilmis durumda. MB O/N borclanma faizi (%) 16.25
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
Doviz: MB O/N borc verme faizi (%) 19.25
. L
e EUR/USD paritesi giin icinde 1.15 seviyesinden destek bulabilir. Sabah MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
. A . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
saatlerinde buytme verisinin izlenecedi USD/TRY kurunda ise 6.45 destedgi
one cikiyor. Direng olarak ise 6.55 soylenebilir. Yurt disinda bu hafta
AB.D."de Adustos ayi TUFE ve perakende satislar verileri énemli. Euro Giinlik YBY*
Bélgesi'nde ise Persembe giinki ECB toplantisindan yansimalar takip Kapanig | Degisim | Degisim
edilecek (%) (%)
: ' BIST-100 93,274.15 0.55 -19.13
Hisse Senedi: BIST-30 114,590.98 0.67 -19.37
BIST Bankacilik 98,541.93 1.42 -42.50
e BIST-100 endeksinde 92,700, 92,100 ve 91,600 puan destek; 93,700, FTSE 100 EOD 7,277.70 -0.56 -5.33
94,200 ve 94,700 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,959.63 0.04 -7.42
Dow Jones 25,916.54 0.14 4.34
Altin: Altin 119536  -0.37 -8.25
* Yilbasindan bu yana

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,191 ve US$ 1,182 destek, US$ 1,198 ve US$
1,207 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 2. ceyrek GSYH biytme (YY %) 5.4 53 7.4
A.B.D. 19:00 Fed'den Bostic'in konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma ginl A.B.D.'de agiklanan Agdustos ayr tarim disi istihdam artisi 201 bin kisi ile 190 bin kisi olan ortalama beklentini Gzerinde
geldi. Ancak bir dnceki ayin verisi 157 bin kisiden 147 bine revize edildi. iki aylik gercekleme toplaminin beklentiye paralel oldugunu
soyleyebiliriz. issizlik orani ise %3.8'de kaldi. Ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin %0.4 ile %0.2 olan beklentinin tzerinde artmasi dikkat
cekiciydi. Ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artis da %2.7'den %2.9'a cikti (piyasanin beklentisi %2.7'de kalacagi yéniundeydi).

iyi gelen istihdam verileri Fed'den faiz artinmi gelecegine yénelik beklentilere destek verirken, A.B.D. tahvil faizleri yukseldi ve 10 yillik
tahvilin faizi Cuma glnd %2.95 seviyesine kadar yukseldi.

Kuresel piyasalar A.B.D. Baskani Trump'in, Gin'den ithal US$ 200 milyarlik Grine gumrik vergisi getirip getirmeyecedi kararini
beklerken, Cuma gini Trump'in Cin'e US$ 267 milyarlik Uriine daha gumrik vergisi getirme tehdidinde bulunmasi, ytikselen A.B.D.
tahvil faizlerinin bu yukselisinin bir kismini geri vermesine neden oldu.

Cuma guni %2.9420 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.93 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt icinde bugin 2. ¢eyrek btuytime verileri agiklanacak. Haftanin en kritik gundem maddesi ise Persembe gtinkii TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisinda alinacak faiz karari olacak. Piyasalarin verecedi tepki, faiz artirrm miktarina bagli olacak. Piyasa oyuncularinin faiz
artinm beklentisi genis bir bant alanina yayilmis durumda.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1538, USD/TRY kuru 6.4800, sepet ise 6.9850 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

A.B.D."de Agustos ayi istihdam verilerinin gticlt gelmesi ve A.B.D. Baskani Trump'in Cin'den ithal US$ 200 milyarlik Griine gtimrUk vergisi
getirip getirmeyecedi kararini beklenirken, buna ek olarak US$ 267 milyarlik trtine daha giimriik vergisi getirme tehdidinde bulunmasi,
USD’nin deder kazanmasina neden oldu.

EUR/USD paritesi giin icinde 1.15 seviyesinden destek bulabilir. Sabah saatlerinde btiytime verisinin izlenecedi USD/TRY kurunda ise
6.45 destegi 6ne cikiyor. Direng olarak ise 6.55 sdylenebilir.

Yurt diginda bu hafta A.B.D.'de Persembe giinii agiklanacak Agustos ayi TUFE ve Cuma giini yayimlanacak perakende satislar verileri
one ¢ikiyor. Vergi indirimleri, gclt isglict piyasasi ve artan varlik fiyatlari, perakende satislarin gtiglt buyimeye devam ettigini isaret
ediyor.

Euro Bolgesi'nde ise Persembe giinkd ECB toplantisindan yansimalar takip edilecek. Tahvil alim programinin miktarinin € 30 milyardan
€ 15 milyara dusarilmesini bekliyoruz. Piyasadaki oynakligin, italya’nin mali politikalarinin ve diisiik cekirdek enflasyonun ECB'yi tahvil
alim programini azaltma planindan geri ¢cevirmesini beklemiyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.4500-6.4000-6.3700  Direng: 6.5200-6.5500-6.6000

EURUSD igin Destek: 1.1535-1.1500-1.1485  Direng: 1.1565-1.1585-1.1620

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma glinti %0.55 artarak 93,274.15 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 92,700, 92,100 ve 91,600 puan destek; 93,700, 94,200
ve 94,700 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanimina bagli olarak gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,194 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,191 ve
US$ 1,182 destek, US$ 1,198 ve US$ 1,207 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

10 Eylil Pazartesi

Tarkiye 10:00 2. ceyrek GSYH baytme (YY %) 5.4 5.3 7.4

A.B.D. 19:00 Fed'den Bostic'in konusmasi

ingiltere 11:30 Temmuz ayi GSYH buytmesi (aylik %) 0.2 - 0.1

11 Eylal Sali

A.B.D. 13:00 Agustos ayi NFIB K¢k isletmeler iyimserlik Endeksi 108.1 108.2 107.9

Euro Bolgesi 15:00 ECB'den Nouy konusacak.

12 Eylil Carsamba

AB.D. 21:00 Fed, Bej Kitap' yayimlayacak.

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (YY %) - - 2.5

13 Eyliil Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 21 20.75 17.75

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.9
20:15 Fed'den Bostic'in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi'nin konusmasi

Almanya 09:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/2 -/- 0.1/2

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

14 Eylil Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.2 - -2.973

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.6 0.6 0.5
16:15 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.3 0.3 0.11

ingiltere 13:00 BoE Baskani Carney'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



