Tahvil:

e AB.D. ve Cin sUrdtrmekte olduklari ikili ticaret gorismelerinde ilerleme
kaydedilmesini istediklerini belirtse de, 6zellikle Cin tarafinin bu haftaki
gorusmeler icin beklentisini dustrdigd yoninde cikan ddnkd rapor
sonrasinda yatirimcilarin risk istahinin cansiz olacag séylenebilir. Boyle
bir durumda da A.B.D. tahvil faizlerinin yéndnin yukar dedil de asag
olmasi beklenebilir.

Doviz:

e Buglin A.B.D.de Eylul ayi TUFE verisi ve haftalik issizlik maasi bagvurulari
agiklanacak. EUR/USD paritesinin A.B.D. TUFE verileri 6ncesinde 1.0955
desteginin Uzerinde kalmaya devam edecedini distnuyoruz. 1.1020
seviyesini de 6nemsedigimiz direng olarak séyleyebiliriz.
takip ediliyor. USD/TRY kurunda 5.84 ilk destek olarak izlenebilir. 5.90 ise
6ne ¢ikan direng seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,000, 98,600 ve 98,100 puan destek; 100,220,
100,880 ve 101,320 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,505 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,501 ve US$
1,495 destek; US$ 1,517 ve US$ 1,524 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8679 0.73
EUR/TRY 6.4315 0.72
EUR/USD 1.0969 0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.26
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,648.74 -2.17 9.18
BIST-30 123,623.62 -2.15 8.12
BIST Bankacilik | 140,494.45 -3.07 19.33
FTSE 100 EOD 7,166.50 0.33 6.52
XETRA DAX 12,094.26 1.04 14.54
Dow Jones 26,346.01 0.70 12.94
S&P 500 2,919.40 091 16.46
Altin 1,505.30 0.00 17.35
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.91, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %)

15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi)
ingiltere 11:30 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini
0.1/1.8

0.0/0.9

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi Onceki veri
0.1/1.8 0.1/1.7

1651 1651

0.1/-0.8 0.1/-0.9

GC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Beyaz Saray'in Cin ile daha dnce uzlasilan kur anlasmasini halka agiklamayr degerlendirdigi de dahil olmak Gzere ikili gérismelerde
taraflarin ilerleme kaydetmeui istedidine yoénelik iyimserligi artiran bazi haber basliklari diin A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste pay
sahibiydi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselisin bir diger nedeni olarak da bu haftaki tahvil ihraclarn nedeniyle olusan arz fazlasi
gosterilebilir.

A.B.D. Hazinesi'nin diin duzenledigi 10 yillik tahvilin yeniden ihracina gelen talebin guclt olmadigi goralurken, 6ngoraldugu gibi US$
24 milyarlik satis gergeklestirildi. A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecegdi 30 yillik tahvilin yeniden ihracinda da US$ 16 milyarlik
borclanma yapmayr 6ngériyor.

Din %1.5390'dan %1.5870'e ylkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5780 seviyesinde bulunuyor.

Her ne kadar A.B.D. ve Cin sturdirmekte olduklar ikili ticaret goérismelerinde ilerleme kaydedilmesini istediklerini belirtse de, ézellikle
Gin tarafinin bu haftaki gérismeler icin beklentisini distrddgd yéninde ¢ikan dunkd rapor sonrasinda yatirimcilarin risk istahinin
cansiz olacagi séylenebilir. Béyle bir durumda da A.B.D. tahvil faizlerinin yéninan yukari degil de asagi olmasi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0990, USD/TRY kuru 5.8660, sepet ise 6.1610 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Bu haftaki A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gorismelerine dair yatirmcilarin temkinli yaklasimlari devam ederken, diin yayimlanan Fed'in
17-18 Eylul'deki toplantisina iliskin tutanaklar, Kurul'daki bir cok tiyenin Eylil'de bir faiz indirimi ihtiyacini destekledigini, ancak para
politikasinin gelecekteki seyrine dair giderek daha fazla fikir ayriigi yasadiklarini isaret eti.

Bugiin A.B.D."de Eyliil ayi TUFE verisi ve haftalik igsizlik maast bagvurulart aciklanacak.

EUR/USD paritesinin A.B.D. TUFE verileri éncesinde 1.0955 desteginin zerinde kalmaya devam edecegini distiniyoruz. 1.1020
seviyesini de 6nemsedigimiz direng olarak séyleyebiliriz.

Yurt icinde jeopolitik ve A.B.D. ile ikili iliskilere ydnelik haber akisi yakindan takip ediliyor. USD/TRY kurunda 5.84 ilk destek olarak
izlenebilir. 5.90 ise 6ne ¢ikan direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 5.8400-5.8250-5.8000  Direng: 5.9000-5.9200-5.9350

EURUSD icin Destek: 1.0955-1.0935-1.0900  Direng: 1.1000-1.1020-1.1050

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn yaklasik %2.2 azalarak 99,648.74 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 99,000, 98,600 ve 98,100 puan destek; 100,220,
100,880 ve 101,320 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



A.B.D.-Cin ticaret gértsmelerine dair celiskili haberlerin gelmesi, yatinmcilarin risk algisini canli tutarak altina olan guvenlerini
surddrmelerine yol agiyor. Bu sabah US$ 1,505 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,501 ve US$ 1,495 destek; US$ 1,517 ve US$
1,524 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.91

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.65

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

10 Ekim Persembe

A.B.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8 0.1/1.7
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 1651 1651

ingiltere 11:30 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.0/0.9 0.1/-0.8 0.1/-0.9

11 Ekim Cuma

Turkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) 2.85 1.16

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 91.5 92.0 93.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



